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GUARDIAN CAPITALLP

27 mars 2024

Les états financiers ci-joints des Fonds Guardian Capital (collectivement, les « Fonds ») ont été
dressés par Guardian Capital LP (le « gestionnaire »), en sa qualité de gestionnaire des Fonds. Le
gestionnaire est responsable de I'information et des déclarations contenues dans ces états
financiers, qui ont été approuvés par le conseil d’administration du commandité du gestionnaire,
Guardian Capital Inc.

Le gestionnaire utilise des procédés et des contrbles appropriés pour assurer la production
d’'informations financiéres fiables concernant les Fonds. Les présents états financiers ont été
préparés conformément aux normes IFRS de comptabilité publiées par I'International Accounting
Standards Board et comprennent certains montants fondés sur des estimations et des jugements.
Les principales méthodes comptables que le gestionnaire juge appropriées pour les Fonds sont
décrites aux notes annexes.

(signé) « Donald Yi »,
Chef des finances
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Rapport de 'auditeur indépendant

Aux porteurs de parts et au fiduciaire de

Fonds d’actions canadiennes Guardian

Fonds de revenu d’actions canadiennes Guardian
Fonds sélect d’actions canadiennes Guardian

Fonds concentré d’actions canadiennes Guardian
Fonds d’actions canadiennes de croissance Guardian
Fonds d’obligations canadiennes Guardian

Fonds de placement a court terme canadien Guardian
Fonds sélect a revenu fixe Guardian

Fonds d’obligations de sociétés de premiére qualité Guardian
Fonds d’obligations a courte durée Guardian
Portefeuille Marchés boursiers ciblés Guardian
Portefeuille Rendement supérieur ciblé Guardian

Fonds d’actions des marchés émergents Guardian
Fonds d’actions mondiales fondamentales Guardian
Fonds mondial de croissance de dividendes Guardian i3
Fonds mondial de croissance de qualité Guardian i3
Fonds international de croissance de qualité Guardian i3
Fonds sélect d’actions internationales Guardian

Fonds de croissance d’actions américaines toutes capitalisations Guardian
Fonds d’actions américaines Guardian

Fonds sélect d’actions américaines Guardian
Portefeuille d’actions GC One

Portefeuille revenu fixe GC One

Portefeuille équilibré sous gestion Guardian

Portefeuille croissance sous gestion Guardian
Portefeuille revenu sous gestion Guardian

Portefeuille croissance et revenu sous gestion Guardian
Portefeuille prudent a risque géré Guardian

Fonds de revenu stratégique Guardian

(individuellement, le « Fonds »)

Notre opinion

A notre avis, les états financiers ci-joints de chaque Fonds donnent, dans tous leurs aspects significatifs,
une image fidéle de la situation financiere de chaque Fonds aux 31 décembre 2023 et 2022 ainsi que de
sa performance financiére et de ses flux de trésorerie pour les exercices clos a ces dates, conformément
aux normes IFRS de comptabilité publiées par I'International Accounting Standards Board (normes IFRS
de comptabilité).

PricewaterhouseCoopers s.r.l./s.e.n.c.r.l.
PwC Tower, 18 York Street, Suite 2500, Toronto (Ontario) Canada M5J 0B2
Tél. : +1 416 863-1133, Téléc. : +1 416 365-8215, Télécopie numérique : ca_toronto_18_york fax@pwc.com

« PwC » s’entend de PricewaterhouseCoopers s.r.l./s.e.n.c.r.l., une société a responsabilité limitée de I'Ontario.
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Notre audit
Nous avons effectué I'audit des états financiers de chaque Fonds, qui comprennent :

+ les états de la situation financiére aux 31 décembre 2023 et 2022;
» les états du résultat global pour les exercices clos a ces dates;

* les états de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables pour les exercices
clos a ces dates;

» les tableaux des flux de trésorerie pour les exercices clos a ces dates;

* les notes annexes, qui comprennent les informations significatives sur les méthodes comptables et
d’autres informations explicatives.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit conformément aux normes d’audit généralement reconnues du Canada.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la
section Responsabilités de l'auditeur a I'égard de I'audit des états financiers de notre rapport.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

Indépendance

Nous sommes indépendants de chaque Fonds conformément aux régles de déontologie qui s’appliquent
a notre audit des états financiers au Canada, et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces regles.

Autres informations

La responsabilité des autres informations de chaque Fonds incombe a la direction. Les autres
informations se composent du rapport annuel de la direction sur le rendement du Fonds de chaque
Fonds.

Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas aux autres informations et nous n’exprimons aucune
forme d’assurance que ce soit sur ces informations.

En ce qui concerne notre audit des états financiers de chaque Fonds, notre responsabilité consiste a lire
les autres informations désignées ci-dessus et, ce faisant, a apprécier s’il existe une incohérence
significative entre celles-ci et les états financiers de chaque Fonds ou la connaissance que nous avons
acquise au cours de I'audit, ou encore si les autres informations semblent autrement comporter une
anomalie significative.

Si, a la lumiére des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d’'une anomalie
significative dans les autres informations, nous sommes tenus de signaler ce fait. Nous n’avons rien a
signaler a cet égard.
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Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I’égard
des états financiers

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidele des états financiers de chaque
Fonds conformément aux normes IFRS de comptabilité, ainsi que du contrble interne qu’elle considere
comme nécessaire pour permettre la préparation d’états financiers exempts d’anomalies significatives,
que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c’est a la direction qu’il incombe d’évaluer la capacité de
chaque Fonds a poursuivre ses activités, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la
continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la
direction a I'intention de liquider 'un des Fonds ou de cesser ses activités, ou si elle n’a aucune autre
solution réaliste que de le faire.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d’information financiere de
chaque Fonds.

Responsabilités de 'auditeur a I’égard de I'audit des états financiers

Nos objectifs sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les états financiers de chaque Fonds, pris dans
leur ensemble, sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, et
de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a un
niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit réalisé conformément aux normes
d’audit généralement reconnues du Canada permettra toujours de détecter toute anomalie significative
qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées
comme significatives lorsqu’il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers de chaque
Fonds prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’audit généralement reconnues du Canada,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long du processus.
En outre :

* nous identifions et évaluons les risques que les états financiers de chaque Fonds comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en
ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie
significative résultant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contrdle interne;

*  nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour 'audit afin de
concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interne de chaque Fonds;



* nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y
afférentes fournies par cette derniere;

* nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence ou
non d’une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles de jeter un doute
important sur la capacité de chaque Fonds a poursuivre ses activités. Si nous concluons a I'existence
d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur
les informations fournies dans les états financiers de chaque Fonds au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient
sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener I'un des Fonds a cesser ses activités;

* nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers de chaque
Fonds, y compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers
représentent les opérations et événements sous-jacents d’'une maniére propre a donner une image
fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance, entre autres informations, I'étendue et le
calendrier prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience
importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Nous fournissons également aux responsables de la gouvernance une déclaration précisant que nous
nous sommes conformés aux regles de déontologie pertinentes concernant I'indépendance, et leur
communiquons toutes les relations et les autres facteurs qui peuvent raisonnablement étre considérés
comme susceptibles d’avoir des incidences sur notre indépendance ainsi que les sauvegardes connexes,
s’ily a lieu.

L’associé responsable de la mission d’audit au terme de laquelle le présent rapport de I'auditeur
indépendant est délivré est Sameet Batavia.

Is| PricewaterhouseCoopers s.r.l./s.e.n.c.r.l.

Comptables professionnels agréés, experts-comptables autorisés

Toronto (Ontario)
Le 27 mars 2024
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31 décembre 2023

Fonds d’actions canadiennes Guardian

Etats de la situation financiére

Aux 31 décembre 2023 2022
Actif
Actif courant
Placements 229623 560 $ 261587 505 §
Trésorerie, montant net 640908 346 682
Montants a recevoir des courtiers 1064 395 -
Titres a court terme 4775 587 4775115
Souscriptions a recevoir 94789 183 645
Intéréts et dividendes a recevoir 401130 685724
Plus-value latente des contrats de change - -
236 600 369 267 578 671
Passif
Passif courant
Découvert bancaire - -
Montant & payer aux courtiers 15037 13 658
Rachats & payer 163 331 325 312
Distributions a verser - -
Charges a payer au gestionnaire 33610 39 802
Moins-value latente des contrats de change - -
211978 378772
Actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables (valeur liquidative) 236388391 $ 267 199899 §
Valeur liquidative par série
Série | 236388391 $ 267 199899 §
Valeur liquidative par part, par série
Série | 184,48 $ 163,39 §

Les notes annexes et les tableaux complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.



Fonds d’actions canadiennes Guardian

Etats du résultat global

Pour les exercices clos les 31 décembre 2023 2022
Revenu
Dividendes 7292981 $ 10331130 $
Intéréts a distribuer 205726 101729
Gains (pertes) nets réalisés a la vente de
placements 18 578 604 65032 721
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements 12 221 506 (108 843 825)
Gains (pertes) nets sur les placements 38 298 817 (33 378 245)
Gains (pertes) nets réalisés sur les contrats de
change - -
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
contrats de change - -
Gains (pertes) nets sur les dérivés - -
Revenus de préts de titres avant impéts (note 10) - 13975
Gains (pertes) de change (15 145) 4178
Autres revenus 231 -
Total des revenus (pertes) 38 283 903 (33 360 092)
Charges d’exploitation (note 4)
Frais d’administration 435 525 607 536
Frais de gestion - _
Frais liés au Comité d’examen indépendant 10 462 12 023
Frais d'intéréts 5766 -
Codts de transactions 118 499 221 865
Retenues d'impbts étrangers - -
Total des charges d’exploitation 570 252 841424
Augmentation (diminution) de la valeur liquidative
liée aux activités 37713651 §$ (34201 516) $

Augmentation (diminution) de la valeur liquidative liée aux activités, par série

Série |

37713651 §

(34201 516) $

Augmentation (diminution) de la valeur liquidative liée aux activités par part, par série (note 3)

Série |

2545 §

(16,55) §

Les notes annexes et les tableaux complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.



Fonds d’actions canadiennes Guardian

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Pour les exercices clos les 31 décembre

2023
Série |

2022
Série |

2023
Total

2022
Total

Valeur liquidative a I'ouverture de I'exercice

267 199899 $

463893405 $

267199899 $

463893405 $

Augmentation (diminution) de la valeur liquidative

liée aux activités 37713 651 (34 201 516) 37713 651 (34 201 516)
Distributions aux porteurs de parts :
Revenu (7 303 783) (10 025 412) (7 303 783) (10 025 412)
Gains en capital - (23 552 073) - (23 552 073)
(7 303 783) (33 577 485) (7 303 783) (33 577 485)
Opérations sur parts rachetables :
Produit de I'émission de parts 10 058 299 33931839 10 058 299 33931839
Distributions réinvesties 7265 381 33466 095 7 265 381 33 466 095
Rachat de parts (78 545 056) (196 312 439) (78 545 056) (196 312 439)
(61221 376) (128 914 505) (61 221 376) (128 914 505)
Augmentation (diminution) nette de la valeur
liquidative (30 811 508) (196 693 506) (30 811 508) (196 693 506)

Valeur liquidative a la cl6ture de I'exercice

236388391 §

267199899 §$

236388391 $

267199899 §$

Changements liés aux parts (note 3) 2023 2022
Série | Série |

Parts émises et en circulation a I'ouverture de

I’exercice 1635393 2427789

Nombre de parts émises 57 593 181 941

Nombre de parts réinvesties 40 317 209 431
1733303 2819161

Nombre de parts rachetées (451 937) (1183 768)

Parts émises et en circulation a la cloture de

I’exercice 1281 366 1635393

Les notes annexes et les tableaux complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
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Fonds d’actions canadiennes Guardian

Tableaux des flux de trésorerie

Pour les exercices clos les 31 décembre 2023 2022
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation
Augmentation (diminution) de la valeur liquidative liée
aux activités 37713651 § (34201 516) $
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gains) pertes de change latents sur la trésorerie 10 619 (931)
(Gains) pertes nets réalisés a la vente de placements (18 578 604) (65032 721)
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
placements (12 221 506) 108 843 825
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
contrats de change - -
Achats de placements (71 622 462) (125 623 303)
Produit de la vente de placements 133 323 549 340 487 879
(Augmentation) diminution des titres a court terme,
montant net (520) 9300 381
(Augmentation) diminution des intéréts et dividendes a
recevoir 284 594 441089
Augmentation (diminution) des charges a payer au
gestionnaire (6192) (36 866)
Flux de trésorerie nets liés aux activités
d’exploitation 68903 129 234 177 837
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Distributions versées, déduction faite des
distributions réinvesties (38 402) (111 919)
Produit de I'émission de parts 10 147 155 33851634
Rachat de parts (78 707 037) (267 648 544)
Flux de trésorerie nets liés aux activités de
financement (68 598 284) (233908 829)
Conversion de devises
Incidence nette des gains (pertes) de change latents
sur la trésorerie (10 619) 931
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 294 226 269 939
Trésorerie, montant net (découvert bancaire) a
I'ouverture de I'exercice 346 682 76 743
Trésorerie, montant net (découvert bancaire) a la
cléture de I'exercice 640908 $ 346682 $
Opérations de trésorerie incluses dans les activités
d'exploitation :
Intéréts regus 205726 $ 101729 $
Intéréts versés 5766 -
Dividendes regus, déduction faite des retenues
d'impots 7577 575 10772219

Les notes annexes et les tableaux complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
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Fonds d’actions canadiennes Guardian

Inventaire du portefeuille
Au 31 décembre 2023

Nombre Nombre
d’actions d’actions
ou de parts/ ou de parts/
valeur valeur
nominale Titre Codt moyen Juste valeur nominale Titre Codt moyen Juste valeur
INVESTISSEMENTS EN IMMOBILIER - 1,0 %
ACTIONS - 97,1 % 49 551 Canadian Apartment Properties Real Estate
SERVICES DE COMMUNICATION - 1,2 % Investment Trust 2168927 § 2418089 §
124177 TELUS Corporation 3211822 § 2928094 § 2168 927 2418089
3211822 2928 094 SERVICES AUX COLLECTIVITES - 4,9 %
CONSOMMATION 56 088 Brookfield Infrastructure Partners Limited
DISCRETIONNAIRE - 2,8 % Partnership 1730079 2342235
64 745 Restaurant Brands International Inc. 5115508 6703 050 65651 Brookfield Renewable Corporation, cat. A 3102 381 2503929
5115508 6703 050 123 100 Fortis Inc. 6 182 269 6710181
BIENS DE CONSOMMATION DE 11014729 11556 345
BASE-6,9 % Total des placements en actions 172671270 229 623 560
64 870 Les Compagnies Loblaw Limitée 7787 807 8321524 Colits de transactions (107 866) -
183 962 Les Aliments Maple Leaf inc. 4909125 4643 201 Total des placements - 97,1 % 172563 404 229 623 560
49 294 Metro inc. 3247 526 3381075
15944 458 16 345 800 .
ENERGIE — 14,0 % TITRES A COURT TERME - 2,0 %
91790 Corporation Cameco 3416 024 5243 963 477563 * Fonds dg placgment a court terme canadien
. o Guardian, série | 4775635 4775587
163 631 Canadian Natural Resources Limited 9554 281 14 204 807 . .
. Total des titres a court terme 4775635 4775 587
324219 Suncor Energie inc. 7708454 13763 096 Autres éléments d’actif net — 0.9 % 1089 244
20678759 33211866 . ] ’ _
FINANCE - 28,0 % A;t:rtr;ef :tot(r)l,glizble auxporieus 6¢ 236388391 §
127079 Banque de Montréal 13579299 16 661328 -
201 221 Brookfield Corporation, cat. A 6538073 10694 896
71997 Banque Canadienne Impériale de
Commerce 4145924 4593 409
4703 Fairfax Financial Holdings Ltd. 4239693 5749 464
22803 Intact Corporation financiére 2863 698 4648619
105 543 Banque Royale du Canada 8937479 14142762
38161 Financiére Sun Life inc. 1731114 2622424
46 421 La Banque Toronto-Dominion 4118 200 3974 566
90 227 Groupe TMX Ltée 2381787 2891775
48535267 65979243
INDUSTRIE - 16,4 %
13 962 Boyd Group Services Inc. 2534029 3888277
92 862 Canadien Pacifique Kansas City Limitée 7145071 9735652
254 096 Element Fleet Management Corporation 3658 371 5478 310
160 302 Finning International Inc. 4368 421 6142773
158 228 Groupe SNC-Lavalin inc. 4 858 932 6750 006
33068 Stantec Inc. 1430 996 3517774
17 000 Thomson Reuters Corporation 2226 705 3293410
26222525 38806202
TECHNOLOGIES DE
LINFORMATION - 8,9 %
127 848 Celestica Inc. 22822% 4961781
62 206 CGlInc., cat. A 4591632 8830142
129 235 Open Text Corporation 5720900 7197 097
12594826 20989 020
MATERIAUX - 13,0 %
153 561 Mines Agnico Eagle Limitée 10726537 11156 207
17 321 CCL Industries Inc., cat. B 5838 744 6991 158
79471 Teck Resources Limited, cat. B 4045 907 4451171
123716 Wheaton Precious Metals Corporation 6573 261 8087 315
27184449 30685851

“Ce Fonds est géré par le gestionnaire du Fonds.
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Fonds d’actions canadiennes Guardian

Tableaux complémentaires aux notes annexes
31 décembre 2023

Note 1 : Création du Fonds

Le Fonds d'actions canadiennes Guardian (le « Fonds ») a été créé le 1er décembre 1985. Son objectif principal est d’obtenir une croissance du capital a long terme
tout en conservant un revenu de dividendes courant régulier, principalement au moyen d’investissements dans des actions ordinaires ou d’autres titres apparentés a
des titres de capitaux propres émis par des sociétés canadiennes. Le siege social du Fonds et du gestionnaire est situé au 199 Bay Street, Suite 2700, Toronto
(Ontario) M5L 1ES8.

Note 3 : Augmentation (diminution) de la valeur liquidative liée aux activités, par part

Le nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période utilisé pour calculer 'augmentation (la diminution) de la valeur liquidative liée aux activités,
par part, par série, est le suivant :

Pour les exercices clos les 31 décembre 2023 2022
Série | 1482 043 2066 701

Au 31 décembre 2023, trois porteurs de parts détenaient environ 68 % de la valeur liquidative du Fonds, leurs participations étaient de 38 %, 18 % et 13 %,
respectivement (au 31 décembre 2022, trois porteurs de parts, environ 69 %, leurs participations étaient de 44 %, 15 % et 11 %, respectivement). Les activités
d'investissement de ces porteurs de parts pourraient avoir une incidence importante sur les opérations et les rendements du Fonds.

Note 4 : Charges d’exploitation

Actuellement, les frais de gestion et d’'administration que le Fonds doit verser au gestionnaire sont établis selon la valeur liquidative. Leurs taux annuels sont les
suivants :

Aux 31 décembre 2023 2022
Taux des frais de gestion annuels

Série | 0,00 % 0,00 %
Taux des frais d’administration annuels

Série | 0,15 % 0,15 %

Note 5 : Imp6ts sur le revenu

Le Fonds dispose des pertes fiscales pouvant étre reportées et déduites des gains en capital ou des revenus de I'exercice considéré ou des exercices a venir. Ces
pertes fiscales sont présentées ci-dessous :

Aux 31 décembre 2023 2022
Pertes en capital -9 -3
Pertes autres qu’en capital - -

Les pertes en capital peuvent étre reportées indéfiniment. Les pertes autres qu’en capital peuvent étre reportées jusqu’aux dates suivantes :

Date d’extinction du
Montant
report

Pertes autres quen capital -3 -
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Tableaux complémentaires aux notes annexes

31 décembre 2023
Note 8 a) i) : Risque de change :

Le tableau suivant présente sommairement I'exposition directe nette du Fonds au risque de change lié aux éléments monétaires et non monétaires.

Au 31 décembre 2023 Actifs ot pas_sifs Contrats a terme Montants nets” % de la valeur
financiers liquidative

usD 613553 $ -5 613553 § 0,3 %
Autres devises - - - - %
Exposition nette aux devises 613553 § -5 613553 $ 0,3 %
Au 31 décembre 2022 Actifs et pagsifs Contrats a terme Montants nets™ % de la valeur
financiers liquidative

usD 293584 § -3 293584 § 0,1 %
Autres devises - - - - %
Exposition nette aux devises 293584 § -9 293584 § 0,1 %

" Comprend les éléments monétaires et non monétaires, le cas échéant

Si la valeur des devises avait augmenté ou diminué de 5 % par rapport au dollar canadien, toutes les autres variables demeurant constantes, la valeur liquidative du
Fonds aurait augmenté ou diminué des montants approximatifs suivants :

Aux 31 décembre 2023 2022
Variation de la valeur liquidative 31000 $ 11000 $
% de la valeur liquidative 0,0 % 0,0 %

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent différer et I'écart peut étre important.

Note 8 a) ii) : Risque de taux d’intérét :

Le Fonds est exposé au risque de taux d'intérét en raison de ses placements dans des titres a court terme. Ce risque n’est pas considéré comme important, car le
Fonds investit surtout dans des actions.

Note 8 a) iii) : Autre risque de prix :

Le tableau suivant présente sommairement I'exposition du Fonds & I'autre risque de prix lié a ses placements.

Aux 31 décembre 2023 2022
Autre risque de prix 229 623 560 $ 261587 505 $
% de la valeur liquidative 97,1 % 97,9 %

Si les cours des placements détenus par le Fonds avaient augmenté ou diminué de 5 %, toutes les autres variables demeurant constantes, la valeur liquidative du
Fonds aurait augmenté ou diminué des montants approximatifs suivants :

Aux 31 décembre 2023 2022
Variation de la valeur liquidative 11481000 $ 13079000 $
% de la valeur liquidative 49 % 49 %

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent différer et 'écart peut étre important.
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Tableaux complémentaires aux notes annexes
31 décembre 2023

Note 8 b) : Risque de concentration :

Les tableaux suivants présentent sommairement la répartition géographique et sectorielle du Fonds, en pourcentage de la valeur liquidative :

Pays, aux 31 décembre 2023 2022
Bermudes - % - %
Canada 96,0 % 97,0 %
Etats-Unis 11 % 09 %
Autres pays - % - %
Titres a court terme 20 % 1,8 %
Autres éléments d’actif net 09 % 0,3 %
Total 100,0 % 100,0 %
Secteurs, aux 31 décembre 2023 2022
Services de communication 1,2 % 43 %
Consommation discrétionnaire 28 % 88 %
Biens de consommation de base 6,9 % 38 %
Energie 14,0 % 144 %
Finance 28,0 % 289 %
Industrie 16,4 % 14,9 %
Technologies de l'information 89 % 6,1 %
Matériaux 13,0 % 121 %
Immobilier 1,0 % 1,0 %
Services aux collectivités 49 % 36 %
Titres a court terme 20 % 1,8 %
Autres éléments d'actif (de passif) net 0,9 % 0,3 %
Total 100,0 % 100,0 %

Note 8 d) : Risque de crédit :

Le Fonds est exposé au risque de crédit en raison de ses placements dans des titres a court terme de catégorie investissement ou dans un fonds commun de
placement détenant de tels titres. Ce risque n’est pas considéré comme important, car le Fonds investit surtout dans des actions.
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Tableaux complémentaires aux notes annexes
31 décembre 2023

Note 9 : Classement des instruments financiers — évaluation de la juste
valeur

Les tableaux suivants présentent sommairement les placements du Fonds,

Les tableaux ci-aprés présentent sommairement les transferts importants entre
les niveaux au cours des périodes :

Pour I'exercice

selon la hiérarchie des justes valeurs : Transferts  Transferts  Transferts  Transferts
clos le . . . .
31 décembre du n!veau 1 du n!veau 2 du n!veau 2 du n!veau 3
Au ' Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total 2023 auniveau2 auniveau1 auniveau3 au niveau 2
31 décembre 2023
Actions 229623560 § -$ _ $229623560 §  /\ctions -8 - $ - $ - $
Titres a revenu fixe - - - - Titlres arevenu
Titres a court terme 4 775 587 - - 4775587 fixe B - } B
Titres a court
Fonds terme - - - -
d'investissement - - - - Fonds
Act|f§ dén’v?és, - - - - d'investissement - - - -
Passifs dérivés - - - - Actifs dérivés - - = -
Total 234399147 § -$ - $234399147 $ Passifs dérivés _ _ _ _
Pourcentage du total
des placgments 100,0 % - % S 1000 % 0@ mk. mk -8 -8
Au Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total (Ijl(;t;rlleexermce Tralnsferts Tra.nsferts Tralnsferts Tra.nsferts
31 décembre 2022 31 décembre du niveau 1 du niveau 2 du niveau 2 du niveau 3
Actions 261587505 § - — $ 261587505 § 2022 auniveau?2 auniveau1 auniveau3  auniveau 2
Titres & revenu fixe - - - - Actions - -3 -3 -3
Titres & court terme 4 775 115 - - 4775115 Titres & revenu
Fonds fixe - - - -
d'investissement - - - - Titres & court
Actifs dérivés - - - - terme - - - -
Passifs dérivés - - - - Fonds
Total 266362620 $ -3 - $ 266362620 $ dlinvestissement - - - -
Pourcentage du total Actifs dérives - - - -
des placements 100,0 % - % - % 100,0 %  Passifs dérivés - - - -
Total -9 -5 -5 -5
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Note 10 : Prét de titres

Le revenu tiré du prét de titres figurant dans les états du résultat global est
présenté déduction faite des frais de prét de titres pergus par le dépositaire du
Fonds, CIBC Mellon. Le 6 septembre 2022, le Fonds a résilié sa convention de
prét de titres avec Fiducie RBC Services aux Investisseurs, le dépositaire a
cette date, et a conclu une nouvelle convention de prét de titres avec CIBC
Mellon. Il incombe au Fonds de régler la totalité¢ des retenues d’'impdts
étrangers, le cas échéant, & payer sur le revenu brut tiré du prét de titres. Les
tableaux suivants présentent le revenu brut tiré du prét de titres avant impdt, la
valeur des titres prétés et les garanties de prét :

Pour les exercices clos les

31 décembre 2023 2022
Revenus bruts de prét de titres -$ 22887 $
Moins : Frais liés au prét de titres - (8912)

Revenus de préts de titres avant imp6ts -$ 13975 §




Fonds d’actions canadiennes Guardian

Tableaux complémentaires aux notes annexes
31 décembre 2023

Note 10 : Prét de titres (suite)

Aux 31 décembre 2023 2022
Valeur des titres prétés -9 -9
Garantie détenue a 'égard des préts

de titres - _

Note 11 : Porteurs de parts qui sont des parties liées

Les parts du Fonds détenues par le gestionnaire, ses sociétés affiliées, ses
dirigeants et les fonds qu'il gere sont les suivantes :

Aux 31 décembre 2023 2022
Série | — nombre de parts 229 823 251635
Série | - pourcentage des parts émises 179 % 154 %

Note 12 : Investissements dans des entités structurées non consolidées

Le Fonds a investi dans des entités structurées non consolidées. Les détails de
ces placements sont les suivants :

Investissements

dans des entités
structurées non

consolidées, ala
juste valeur

Total de I'actif net
investi dans des
entités structurées
non consolidées

Au 31 décembre 2023

Fonds de placement a court terme
canadien Guardian 194400 361 $ 4775587 $

Au 31 décembre 2022

Fonds de placement a court terme
canadien Guardian 198 608 696 $ 4775115 §
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31 décembre 2023

Fonds de revenu d’actions canadiennes Guardian

Etats de la situation financiére

Aux 31 décembre 2023 2022
Actif
Actif courant
Placements 180385103 $ 192626 390 $
Trésorerie, montant net - 173 151
Montants a recevoir des courtiers 368 186 -
Titres a court terme 6263 363 6638 974
Souscriptions a recevoir 24 867 27 567
Intéréts et dividendes a recevoir 629 448 649 497
Plus-value latente des contrats de change - -
187 670 967 200 115 579
Passif
Passif courant
Découvert bancaire 177 418 -
Montant & payer aux courtiers 27 463 885 589
Rachats & payer 351175 106 748
Distributions a verser - -
Charges a payer au gestionnaire 33 256 36 402
Moins-value latente des contrats de change - -
589 312 1028 739
Actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables (valeur liquidative) 187 081655 $ 199 086 840 $
Valeur liquidative par série
Série W 1059301 $ 1095641 §$
Série | 186 022 354 197 991 199
Valeur liquidative par part, par série
Série W 14,86 $ 14,28 §
Série | 21,51 20,68

Les notes annexes et les tableaux complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
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Fonds de revenu d’actions canadiennes Guardian
Etats du résultat global

Pour les exercices clos les 31 décembre 2023 2022
Revenu
Dividendes 8140418 § 7192729 §
Intéréts a distribuer 327 455 384 990
Gains (pertes) nets réalisés a la vente de
placements 2 342 513 6289 052
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements 5198 718 (14 473 851)
Gains (pertes) nets sur les placements 16 009 104 (607 080)
Gains (pertes) nets réalisés sur les contrats de
change - -

Variation de la plus-value (moins-value) latente des
contrats de change - -

Gains (pertes) nets sur les dérivés - -

Revenus de préts de titres avant impéts (note 10) - 8061
Gains (pertes) de change (4 958) 1435
Total des revenus (pertes) 16 004 146 (597 584)

Charges d’exploitation (note 4)

Frais d’administration 391 865 390 507
Frais de gestion 18 311 16 963
Frais liés au Comité d’examen indépendant 3262 3510
Frais d'intéréts 1124 -
Colts de transactions 53 300 64 974
Retenues d'impbts étrangers 1522 936
Total des charges d’exploitation 469 384 476 890

Augmentation (diminution) de la valeur liquidative
liée aux activités 15534762 $ (1074 474) $

Augmentation (diminution) de la valeur liquidative liée aux activités, par série
Série W 65143 § (27 055) $
Série | 15469 619 (1047 419)

Augmentation (diminution) de la valeur liquidative liée aux activités par part, par série (note 3)
Série W 0,87 § (0,35) $
Série | 1,68 (0,12)

Les notes annexes et les tableaux complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

2023 2022 2023 2022 2023 2022
Pour les exercices clos les 31 décembre Série | Série | Série W Série W Total Total
Valeur liquidative a I'ouverture de I'exercice 197991199 § 156219772 § 1095641 $ 1001308 $ 199086840 $ 157221080 $
Augmentation (diminution) de la valeur liquidative
liée aux activités 15469 619 (1047 419) 65143 (27 055) 15534 762 (1074 474)
Distributions aux porteurs de parts :
Revenu (8063 164) (7 050 874) (26 649) (17 919) (8089 813) (7 068 793)
Gains en capital - (2132 793) - (7 633) - (2 140 426)
(8063 164) (9183 667) (26 649) (25 552) (8089 813) (9209 219)
Opérations sur parts rachetables :
Produit de I'émission de parts 12916 915 71221 681 92 847 351405 13 009 762 71573 086
Distributions réinvesties 7025 472 9150 924 26 649 25552 7052121 9176 476
Rachat de parts (39 317 687) (28 370 092) (194 330) (230 017) (39512 017) (28 600 109)
(19 375 300) 52002 513 (74 834) 146 940 (19 450 134) 52 149 453
Augmentation (diminution) nette de la valeur
liquidative (11 968 845) 41771427 (36 340) 94 333 (12 005 185) 41 865 760
Valeur liquidative a la cléture de I'exercice 186022354 $§ 197991199 § 1059301 $ 1095641 § 187081655 $§ 199086840 $
Changements liés aux parts (note 3) 2023 2022 2023 2022
Série | Série | Série W Série W
Parts émises et en circulation a 'ouverture de
I'exercice 9573012 7272373 76 699 68 010
Nombre de parts émises 614133 3116 573 6277 22 455
Nombre de parts réinvesties 337 460 435542 1853 1765
10 524 605 10 824 488 84 829 92 230
Nombre de parts rachetées (1875997) (1251 476) (13 521) (15531)
Parts émises et en circulation a la cléture de
I'exercice 8648 608 9573012 71 308 76 699

Les notes annexes et les tableaux complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
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Tableaux des flux de trésorerie

Pour les exercices clos les 31 décembre 2023 2022
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation
Augmentation (diminution) de la valeur liquidative liée
aux activités 15534762 $ (1074 474) $
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gains) pertes de change latents sur la trésorerie 74 (772)
(Gains) pertes nets réalisés a la vente de placements (2 342 513) (6 289 052)
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
placements (5198 718) 14 473 851
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
contrats de change - -
Achats de placements (27 705 900) (81735 475)
Produit de la vente de placements 46 262 168 34 891 489
(Augmentation) diminution des titres a court terme,
montant net 375 549 (2 954 829)
(Augmentation) diminution des intéréts et dividendes a
recevoir 20 049 (80909)
Augmentation (diminution) des charges a payer au
gestionnaire (3 146) 7416
Flux de trésorerie nets liés aux activités
d’exploitation 26942 325 (42 762 755)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Distributions versées, déduction faite des
distributions réinvesties (1037 692) (33 047)
Produit de I'émission de parts 13012 462 71610 668
Rachat de parts (39 267 590) (28 789 361)
Flux de trésorerie nets liés aux activités de
financement (27 292 820) 42788 260
Conversion de devises
Incidence nette des gains (pertes) de change latents
sur la trésorerie (74) 772
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (350 569) 26 277
Trésorerie, montant net (découvert bancaire) a
I'ouverture de I'exercice 173 151 146 874
Trésorerie, montant net (découvert bancaire) a la
cléture de I'exercice (177 418) § 173151 §
Opérations de trésorerie incluses dans les activités
d'exploitation :
Intéréts regus 327455 § 384990 $
Intéréts versés 1124 -
Dividendes regus, déduction faite des retenues
d'impots 8 158 945 7110 884

Les notes annexes et les tableaux complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
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Inventaire du portefeuille
Au 31 décembre 2023

Nombre Nombre
dactions dactions
ou de parts/ ou de parts/
valeur valeur
nominale Titre Codt moyen Juste valeur nominale Titre Codt moyen Juste valeur
INVESTISSEMENTS EN SERVICES AUX
ACTIONS - 96,4 % COLLECTIVITES - 11,2 %
SERVICES DE COMMUNICATION - 4,9 % 198 500 AltaGas Limited 5312934 § 5522270 §
66 000 Rogers Communications Inc., cat. B 3728645 § 4093980 § 75884 Brookfield Infrastructure Partners Limited
215900  TELUS Corporation 5323472 5090922 Partnership 301517 3168916
9052 117 9184 902 82900 Brookfield Renewable Partners Limited
CONSOMMATION Partnership 3040173 2885749
DISCRETIONNAIRE - 1,0 % 60 600 Fortis Inc. 3065 660 3303 306
18700 Restaurant Brands International Inc. 1439566 1936011 128000 Northland Power Inc. 4090454 3105030
1439 566 1936011 313513 Superior Plus Corporation 3476878 3019130
ENERGIE - 22,7 % 22001216 21004 401
188 400 ARC Resources Limited 2 460 539 3705 828 Total des placements en actions 160 447 234 180 385 103
125100 Canadian Natural Resources Limited 6300181 10846 682 Colts de transactions (135 390) -
154 700 Enbridge Inc. 7 836 486 7379190 Total des placements - 96,4 % 160 311 844 180 385 103
117 200 Keyera Corporation 3570280 3753916
102 584 Pembin; Pipeline Corporation 4030 303 4670 902 TITRES A COURT TERME - 3,4 %
175000 Suncor Energie ipc. 5972536 7428750 626 343 *  Fonds de placement a court terme canadien
92 200 Corporation TC Energie 5585479 4772272 Guardian, série | 6263 425 6 263 363
35755804 42557 540 Total des titres a court terme 6263425 6263363
FINANCE - 26,6 % Autres éléments d'actif net - 0,2 % 433189
66 600 Banque de Montréal 6680 309 8731926 Actif net attribuable aux porteurs de
25510 Intact Corporation financiére 3504 939 5200 469 parts - 100,0 % 187081655 $
234 300 Société Financiere Manuvie 5087 549 6860 304
95 850 Banque Royale du Canada 10227 424 12 843 900
78 500 La Banque de Nouvelle-Ecosse 5735706 5063 250
128 900 La Banque Toronto-Dominion 9289659 11036418
40525586 49736 267
SOINS DE SANTE - 1,7 %
271800 Chartwell résidences pour retraités 2536 087 3185496
2536 087 3185496
INDUSTRIE - 9,7 %
48 500 Compagnie des chemins de fer nationaux
du Canada 6908 479 8077 675
243908 Element Fleet Management Corporation 2701959 5258 656
127 327 Finning International Inc. 4239099 4879171
13849537 18215502
TECHNOLOGIES DE
LINFORMATION - 4,9 %
163 750 Open Text Corporation 8833 650 9119 237
8833 650 9119 237
MATERIAUX - 7,5 %
90 800 Mines Agnico Eagle Limitée 6360 461 6596 620
172 300 Société aurifére Barrick 4297 479 4124 862
42900 Nutrien Limited 3307 274 3202485
13965214 13923 967
IMMOBILIER - 6,2 %
19700 Fonds de placement immobilier Allied 640 363 397 546
70 500 Canadian Apartment Properties Real Estate
Investment Trust 2517 605 3440 400
35329 Granite Real Estate Investment Trust 2922 960 2694 896
222000 H&R Real Estate Investment Trust 282189% 2197 800
149 900 Fonds de placement immobilier RioCan 3585635 2791138
12488457 11521780

“Ce Fonds est géré par le gestionnaire du Fonds.
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Tableaux complémentaires aux notes annexes
31 décembre 2023

Note 1 : Création du Fonds

Le Fonds de revenu d'actions canadiennes Guardian (le « Fonds ») a été créé le 14 février 2003. Son objectif principal est de procurer un niveau élevé de revenu
régulier assorti d'un rendement total attrayant en investissant principalement dans des titres de capitaux propres versant des dividendes, des parts de fiducies de
revenu et d'autres titres accréditifs canadiens. Le siege social du Fonds et du gestionnaire est situé au 199 Bay Street, Suite 2700, Toronto (Ontario) M5L 1ES8.

Note 3 : Augmentation (diminution) de la valeur liquidative liée aux activités par part, par série

Le nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période utilisé pour calculer 'augmentation (la diminution) de la valeur liquidative liée aux activités,
par part, par série, est le suivant :

Pour les exercices clos les 31 décembre 2023 2022
Série | 9221 838 8693 543
Série W 74 587 76214

Au 31 décembre 2023, un porteur de parts détenait environ 51 % de la valeur liquidative du Fonds (au 31 décembre 2022, un porteur de parts, environ 56 %). Les
activités d'investissement de ce porteur de parts pourraient avoir une incidence importante sur les opérations et les rendements du Fonds.

Note 4 : Charges d’exploitation

Actuellement, les frais de gestion et d'administration que le Fonds doit verser au gestionnaire sont établis selon la valeur liquidative. Leurs taux annuels sont les
suivants :

Aux 31 décembre 2023 2022
Taux des frais de gestion annuels

Série | 0,00 % 0,00 %
Série W 1,50 % 1,50 %
Taux des frais d’administration annuels

Série | 0,18 % 0,18 %
Série W 0,18 % 0,18 %

Note 5 : Impdts sur le revenu

Le Fonds dispose des pertes fiscales pouvant étre reportées et déduites des gains en capital ou des revenus de I'exercice considéré ou des exercices a venir. Ces
pertes fiscales sont présentées ci-dessous :

Aux 31 décembre 2023 2022
Pertes en capital -$ -5
Pertes autres quen capital - -

Les pertes en capital peuvent étre reportées indéfiniment. Les pertes autres qu’en capital peuvent étre reportées jusqu’aux dates suivantes :

Date d’extinction du
Montant
report

Pertes autres qu'en capital -$ -
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Tableaux complémentaires aux notes annexes

31 décembre 2023
Note 8 a) i) : Risque de change :

Le tableau suivant présente sommairement I'exposition directe nette du Fonds au risque de change lié aux éléments monétaires et non monétaires.

- - 5
Au 31 décembre 2023 Actifs ot pas_SIfs Contrats a terme Montants nets” % de la valeur
financiers liquidative

usD 2888830 $ -5 2888830 $ 1,5 %
Autres devises - - - - %
Exposition nette aux devises 2888830 $ -5 2888830 $ 15 %

1 H 0,

Au 31 décembre 2022 Actifs et pagsﬁs Contrats a terme Montants nets™ & de la valeur
financiers liquidative

usD 2612746 $ -3 2612746 § 1,3 %
Autres devises - - - - %
Exposition nette aux devises 2612746 § -9 2612746 $ 1,3 %

" Comprend les éléments monétaires et non monétaires, le cas échéant

Si la valeur des devises avait augmenté ou diminué de 5 % par rapport au dollar canadien, toutes les autres variables demeurant constantes, la valeur liquidative du
Fonds aurait augmenté ou diminué des montants approximatifs suivants :

Aux 31 décembre 2023 2022
Variation de la valeur liquidative 144 000 $ 131000 $
% de la valeur liquidative 01 % 0,1 %

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent différer et I'écart peut étre important.

Note 8 a) ii) : Risque de taux d’intérét :

Le Fonds est exposé au risque de taux d'intérét en raison de ses placements dans des titres a court terme. Ce risque n’est pas considéré comme important, car le
Fonds investit surtout dans des actions.

Note 8 a) iii) : Autre risque de prix :

Le tableau suivant présente sommairement I'exposition du Fonds & I'autre risque de prix lié a ses placements.

Aux 31 décembre 2023 2022
Autre risque de prix 180385103 $ 192 626 390 $
% de la valeur liquidative 96,4 % 96,8 %

Si les cours des placements détenus par le Fonds avaient augmenté ou diminué de 5 %, toutes les autres variables demeurant constantes, la valeur liquidative du
Fonds aurait augmenté ou diminué des montants approximatifs suivants :

Aux 31 décembre 2023 2022
Variation de la valeur liquidative 9019000 $ 9631000 $
% de la valeur liquidative 48 % 48 %

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent différer et 'écart peut étre important.
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Tableaux complémentaires aux notes annexes
31 décembre 2023

Note 8 b) : Risque de concentration :

Les tableaux suivants présentent sommairement la répartition géographique et sectorielle du Fonds, en pourcentage de la valeur liquidative :

Pays, aux 31 décembre 2023 2022
Canada 96,4 % 96,8 %
Autres pays - % - %
Titres a court terme 34 % 33 %
Autres éléments d’actif net 0,2 % 0,1) %
Total 100,0 % 100,0 %
Secteurs, aux 31 décembre 2023 2022
Services de communication 49 % 48 %
Consommation discrétionnaire 1,0 % 37 %
Energie 22,7 % 241 %
Finance 26,6 % 295 %
Soins de santé 1,7 % 1,3 %
Industrie 9,7 % 64 %
Technologies de l'information 49 % 34 %
Matériaux 7.5 % 46 %
Immobilier 6,2 % 6,8 %
Services aux collectivités 1,2 % 12,2 %
Titres a court terme 34 % 33 %
Autres éléments d’actif (de passif) net 0,2 % 0,1) %
Total 100,0 % 100,0 %

Note 8 d) : Risque de crédit :

Le Fonds est exposé au risque de crédit en raison de ses placements dans des titres a court terme de catégorie investissement ou dans un fonds commun de
placement détenant de tels titres. Ce risque n’est pas considéré comme important, car le Fonds investit surtout dans des actions.

25



Fonds de revenu d’actions canadiennes Guardian

Tableaux complémentaires aux notes annexes
31 décembre 2023

Note 9 : Classement des instruments financiers — évaluation de la juste
valeur

Les tableaux suivants présentent sommairement les placements du Fonds,

Les tableaux ci-aprés présentent sommairement les transferts importants entre
les niveaux au cours des périodes :

Pour I'exercice

selon la hiérarchie des justes valeurs : Transferts  Transferts  Transferts  Transferts
clos le . . . .
31 décembre du n!veau 1 du n!veau 2 du n!veau 2 du n!veau 3
Au ' Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total 2023 auniveau2 auniveau1 auniveau3 au niveau 2
31 décembre 2023
Actions 180 385103 § -$ _ $180385103 §  /ctions -8 - $ - $ - $
Titres a revenu fixe - - - - Titlres arevenu
Titres & court terme 6 263 363 - - 6263363 fixe B - } B
Titres a court
Fonds terme - - - -
d'investissement - - - - Fonds
Act|f§ dén’v?és, - - - - d'investissement - - - -
Passifs dérivés - - - - Actifs dérivés - - = -
Total 186 648 466 $ -$ - $186648466 §  poocic darivés _ _ _ _
Pourcentage du total
des placgments 100,0 % - % S 1000 % 0@ mk. mk -8 -8
Au Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total (Ijl(;t;rlleexermce Tralnsferts Tra.nsferts Tralnsferts Tra.nsferts
31 décembre 2022 31 décembre du niveau 1 du niveau 2 du niveau 2 du niveau 3
Actions 192626 390 $ - ~ $192626390 §$ 2022 auniveau?2 auniveau1 auniveau3  auniveau 2
Titres & revenu fixe - - - - Actions - -3 -3 -3
Titres & court terme 6 638 974 - - 6638974 Titres & revenu
Fonds fixe - - - -
d'investissement - - - - Titres & court
Actifs dérivés - - - - terme - - - -
Passifs dérivés - - - - Fonds
Total 199265 364 $ - - $199265364 § dlinvestissement - - - -
Pourcentage du total Actifs dérives - - - -
des placements 100,0 % - % - % 100,0 %  Passifs dérivés - - - -
Total -9 -5 -5 -5
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Note 10 : Prét de titres

Le revenu tiré du prét de titres figurant dans les états du résultat global est
présenté déduction faite des frais de prét de titres pergus par le dépositaire du
Fonds, CIBC Mellon. Le 6 septembre 2022, le Fonds a résilié sa convention de
prét de titres avec Fiducie RBC Services aux Investisseurs, le dépositaire a
cette date, et a conclu une nouvelle convention de prét de titres avec CIBC
Mellon. Il incombe au Fonds de régler la totalité¢ des retenues d’'impdts
étrangers, le cas échéant, & payer sur le revenu brut tiré du prét de titres. Les
tableaux suivants présentent le revenu brut tiré du prét de titres avant impdt, la
valeur des titres prétés et les garanties de prét :

Pour les exercices clos les

31 décembre 2023 2022
Revenus bruts de prét de titres -$ 13204 §
Moins : Frais liés au prét de titres - (5 143)

Revenus de préts de titres avant imp6ts -$ 8061 §




Fonds de revenu d’actions canadiennes Guardian

Tableaux complémentaires aux notes annexes
31 décembre 2023

Note 10 : Prét de titres (suite)

Aux 31 décembre 2023 2022
Valeur des titres prétés -9 -9
Garantie détenue a 'égard des préts

de titres - _

Note 11 : Porteurs de parts qui sont des parties liées

Les parts du Fonds détenues par le gestionnaire, ses sociétés affiliées, ses
dirigeants et les fonds qu'il gere sont les suivantes :

Aux 31 décembre 2023 2022
Série | — nombre de parts 1012 887 1093 766
Série | - pourcentage des parts émises 1M,7 % 1,4 %

Série W — nombre de parts - -

Série W — pourcentage des parts
émises 0,0 % 0,0 %

Note 12 : Investissements dans des entités structurées non consolidées

Le Fonds a investi dans des entités structurées non consolidées. Les détails de
ces placements sont les suivants :

Investissements

dans des entités
structurées non

consolidées, ala
juste valeur

Total de 'actif net
investi dans des
entités structurées
non consolidées

Au 31 décembre 2023

Fonds de placement a court terme
canadien Guardian 194400 361 $ 6263363 $

Investissements

dans des entités
structurées non

consolidées, a la
juste valeur

Total de I'actif net
investi dans des
entités structurées
non consolidées

Au 31 décembre 2022

Fonds de placement a court terme
canadien Guardian 198 608 696 $ 6638974 $

En plus des éléments ci-dessus, le Fonds a investi dans des entités structurées
non consolidées. Il s'agit notamment de FPI structurées en fiducie ou d’autres
fonds d'investissement. Aux 31 décembre 2023 et 31 décembre 2022, aucun
des placements du Fonds ne représentait un pourcentage important de la valeur
de marché totale de ces FPI.
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31 décembre 2023

Fonds sélect d’actions canadiennes Guardian

Etats de la situation financiére

Aux 31 décembre 2023 2022
Actif
Actif courant
Placements 86745891 §$ 80971429 $
Trésorerie, montant net 123 525 137 037
Montants a recevoir des courtiers 208 755 -
Titres a court terme 312773 361691
Souscriptions a recevoir 28 088 6220
Intéréts et dividendes a recevoir 191 758 170 997
Plus-value latente des contrats de change - -
87610 790 81647 374
Passif
Passif courant
Découvert bancaire - -
Montant & payer aux courtiers 373768 287990
Rachats & payer 158 345 17 332
Distributions a verser - -
Charges a payer au gestionnaire 14 337 13914
Moins-value latente des contrats de change - -
546 450 319236
Actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables (valeur liquidative) 87064340 $ 81328138 §$
Valeur liquidative par série
Série | 87064340 $ 81328138 §$
Valeur liquidative par part, par série
Série | 130,62 $ 122,56 $

Les notes annexes et les tableaux complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.

28



Fonds sélect d’actions canadiennes Guardian

Etats du résultat global

Pour les exercices clos les 31 décembre 2023 2022
Revenu
Dividendes 2920786 $ 2669034 §
Intéréts & distribuer 3079 1871
Gains (pertes) nets réalisés a la vente de
placements 793738 4742796
Variation de la plus-value - -
4510 435 (11570 992)
Gains (pertes) nets sur les placements 8228 038 (4 157 291)
Gains (pertes) nets réalisés sur les contrats de
change - -
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
contrats de change - -
Gains (pertes) nets sur les dérivés - -
Revenus de préts de titres avant impdts (note 10) - 2818
Gains (pertes) de change 646 1261
Total des revenus (pertes) 8228 684 (4153 212)
Charges d’exploitation (note 4)
Frais d’administration 164 946 174 012
Frais de gestion - -
Frais liés au Comité d’examen indépendant 1738 1897
Frais d'intéréts 95 -
Cots de transactions 10 183 33 268
Retenues d'impdts étrangers - -
Total des charges d’exploitation 176 962 209 177
Augmentation (diminution) de la valeur liquidative
liée aux activités 8051722 § (4 362 389) $

Augmentation (diminution) de la valeur liquidative liée aux activités, par série
8051722 §

Série |

(4362389)

Augmentation (diminution) de la valeur liquidative liée aux activités par part, par série (note 3)
12,06 $

Série |

(6,63) $

Les notes annexes et les tableaux complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

2023 2022 2023 2022
Pour les exercices clos les 31 décembre Série | Série | Total Total
Valeur liquidative a I'ouverture de I'exercice 81328138 $ 87815928 $ 81328138 §$ 87815928 $
Augmentation (diminution) de la valeur liquidative
liée aux activités 8051722 (4 362 389) 8051722 (4 362 389)
Distributions aux porteurs de parts :
Revenu (2 681 263) (2489 401) (2 681 263) (2489 401)
Gains en capital - (4 059 943) - (4 059 943)
(2 681 263) (6 549 344) (2 681 263) (6 549 344)
Opérations sur parts rachetables :
Produit de I'émission de parts 12 187 216 16 800 377 12 187 216 16 800 377
Distributions réinvesties 2639726 6522 009 2639726 6522 009
Rachat de parts (14 461 199) (18 898 443) (14 461 199) (18 898 443)
365 743 4423 943 365743 4423 943
Augmentation (diminution) nette de la valeur
liquidative 5736 202 (6 487 790) 5736 202 (6 487 790)
Valeur liquidative a la cléture de I'exercice 87064340 $ 81328138 $ 87064340 $ 81328138 $

Changements liés aux parts (note 3)

31 décembre 2023

31 décembre 2022

Série | Série |

Parts émises et en circulation a I'ouverture de
I’exercice 663 601 633 547
Nombre de parts émises 95789 121 296
Nombre de parts réinvesties 20 797 52123

780 187 806 966
Nombre de parts rachetées (113 631) (143 365)
Parts émises et en circulation a la cloture de
I’exercice 666 556 663 601

Les notes annexes et les tableaux complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.

30



Fonds sélect d’actions canadiennes Guardian

Tableaux des flux de trésorerie

Pour les exercices clos les 31 décembre 2023 2022
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation
Augmentation (diminution) de la valeur liquidative liée
aux activités 8051722 § (4362 389) $
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gains) pertes de change latents sur la trésorerie (3) (80)
(Gains) pertes nets réalisés a la vente de placements (793 738) (4 742 796)
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
placements (4 510 435) 11 570 992
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
contrats de change - -
Achats de placements (10 406 368) (35915 495)
Produit de la vente de placements 9813153 35715 560
(Augmentation) diminution des titres a court terme,
montant net 48 867 (201 691)
(Augmentation) diminution des intéréts et dividendes a
recevoir (20 761) 64 478
Augmentation (diminution) des charges a payer au
gestionnaire 423 (659)
Flux de trésorerie nets liés aux activités
d’exploitation 2182 860 2127920
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Distributions versées, déduction faite des
distributions réinvesties (41 537) (27 444)
Produit de I'émission de parts 12 165 348 16 844 856
Rachat de parts (14 320 186) (18 897 316)
Flux de trésorerie nets liés aux activités de
financement (2196 375) (2079 904)
Conversion de devises
Incidence nette des gains (pertes) de change latents
sur la trésorerie 3 80
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (13 512) 48 096
Trésorerie, montant net (découvert bancaire) a
I'ouverture de I'exercice 137 037 88 941
Trésorerie, montant net (découvert bancaire) a la
cléture de I'exercice 123525 § 137037 §
Opérations de trésorerie incluses dans les activités
d'exploitation :
Intéréts regus 3079 § 1871 $
Intéréts versés 95 -
Dividendes regus, déduction faite des retenues
d'impots 2900 025 2733512

Les notes annexes et les tableaux complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
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Inventaire du portefeuille
Au 31 décembre 2023

Nombre Nombre
dactions dactions
ou de parts/ ou de parts/
valeur valeur
nominale Titre Codt moyen Juste valeur nominale Titre Codt moyen Juste valeur
INVESTISSEMENTS EN SERVICES AUX COLLECTIVITES - 7,9 %
ACTIONS - 99,6 % 91286 ATCO Limited, cat. | 3713332 § 3530030 $
SERVICES DE COMMUNICATION - 6,8 % 60500  Fortis Inc. 3619725 3297855
53782 Rogers Communications Inc., cat. B 3330650 $§ 3336097 §$ 7333057 6827 885
110790 TELUS Corporation 2719804 2612428 Total des placements en actions 76837720 86 745891
6 050 454 5948 525 Cots de transactions (38 853) -
CONSOMMATION Total des placements — 99,6 % 76798867 86 745 891
DISCRETIONNAIRE - 4,2 %
47 045 Magna International Inc. 3720940 3683 153 .
3720 940 3683153 TITRES A COURT TERME - 0,4 %
BIENS DE CONSOMMATION DE 31278 * Fonds de placement a court terme canadien
BASE - 5,3 % Guardian, série | 312776 312773
29519 Metro inc. 1826 854 2024708 Total des titres a court terme 312776 312773
97 509 Saputo inc. 3452293 2616 166 Autres éléments d’actif net - 0,0 % 5676
5279147 4640 874 Actif net attribuable aux porteurs de
ENERGIE - 11,1 % parts - 100,0 % 87064340 §
111 671 Enbridge Inc. 5486 926 5326 707
57 689 Compagnie Pétroliére Impériale Ltée 1923110 4 354 366

7410036 9681073

FINANCE - 34,9 %
62 851 Brookfield Asset Management Limited,

cat. A 2456 489 3344930

15729 Intact Corporation financiére 2759 747 3206 514
112 004 Power Corporation du Canada 3589717 4243 832
43 887 Banque Royale du Canada 4413048 5880 858
64 332 La Banque de Nouvelle-Ecosse 4647 397 4149414
60 003 La Banque Toronto-Dominion 4124 556 5137 457
136 300 Groupe TMX Ltée 3090311 4368 415

25081265 30331420

INDUSTRIE - 13,9 %

32641 Compagnie des chemins de fer nationaux
du Canada 4386 839 5436 359
69 728 Quincaillerie Richelieu Limitée 2540 262 3345549
28 956 Industries Toromont Ltée 2316 234 3361792
9243335 12143700
TECHNOLOGIES DE
LINFORMATION - 7,4 %
53 896 Open Text Corporation 3050 616 3001468
33300 Shopify Inc., cat. A 2377 350 3435228

5427 966 6436 696

MATERIAUX - 8,1 %

45772 CCL Industries Inc., cat. B 2624 991 2727553
32760 Nutrien Limited 2684217 2445534
45953 Winpak Limitée 1982312 1879478

7291520 7052 565

“Ce Fonds est géré par le gestionnaire du Fonds.
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Tableaux complémentaires aux notes annexes
31 décembre 2023

Note 1 : Création du Fonds

Le Fonds sélect d'actions canadiennes Guardian (le « Fonds ») a été créé le 29 aodt 2016. Son objectif principal est de procurer un niveau élevé de revenu régulier
assorti d'un rendement total attrayant en investissant principalement dans des parts de fiducies de revenu et des titres de capitaux propres versant des dividendes
canadiens. Le siége social du Fonds et du gestionnaire est situé au 199 Bay Street, Suite 2700, Toronto (Ontario) M5L 1ES8.

Note 3 : Augmentation (diminution) de la valeur liquidative liée aux activités, par part

Le nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période utilisé pour calculer 'augmentation (la diminution) de la valeur liquidative liée aux activités,
par part, par série, est le suivant :

Pour les exercices clos les 31 décembre 2023 2022
Série | 667 370 657 500

Au 31 décembre 2023, un porteur de parts détenait environ 16 % de la valeur liquidative du Fonds (au 31 décembre 2022, un porteur de parts, environ 19 %). Les
activités d'investissement de ce porteur de parts pourraient avoir une incidence importante sur les opérations et les rendements du Fonds.

Note 4 : Charges d’exploitation

Actuellement, les frais de gestion et d'administration que le Fonds doit verser au gestionnaire sont établis selon la valeur liquidative. Leurs taux annuels sont les
suivants :

Aux 31 décembre 2023 2022
Taux des frais de gestion annuels

Série | 0,00 % 0,00 %
Taux des frais d’administration annuels

Série | 0,18 % 0,18 %

Note 5 : Impdts sur le revenu

Le Fonds dispose des pertes fiscales pouvant étre reportées et déduites des gains en capital ou des revenus de I'exercice considéré ou des exercices a venir. Ces
pertes fiscales sont présentées ci-dessous :

Aux 31 décembre 2023 2022
Pertes en capital -$ -3
Pertes autres quen capital - -

Les pertes en capital peuvent étre reportées indéfiniment. Les pertes autres qu’en capital peuvent étre reportées jusqu’aux dates suivantes :

Date d'extinction du
Montant
report

Pertes autres qu'en capital -$ -
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Tableaux complémentaires aux notes annexes

31 décembre 2023
Note 8 a) i) : Risque de change :

Le tableau suivant présente sommairement I'exposition directe nette du Fonds au risque de change lié aux éléments monétaires et non monétaires.

Au 31 décembre 2023 Actifs ot pas_sifs Contrats a terme Montants nets” % de la valeur
financiers liquidative

usD 22895 $ -5 22895 $ 0,0 %
Autres devises - - - - %
Exposition nette aux devises 22895 § -5 22895 $ 0,0 %
Au 31 décembre 2022 Actifs et pagsifs Contrats a terme Montants nets™ % de la valeur
financiers liquidative

usD 59428 § -3 59428 $ 0,0 %
Autres devises - - - - %
Exposition nette aux devises 59428 $ -9 59428 $ 0,0 %

" Comprend les éléments monétaires et non monétaires, le cas échéant

Si la valeur des devises avait augmenté ou diminué de 5 % par rapport au dollar canadien, toutes les autres variables demeurant constantes, la valeur liquidative du
Fonds aurait augmenté ou diminué des montants approximatifs suivants :

Aux 31 décembre 2023 2022
Variation de la valeur liquidative 1000 $ 3000 $
% de la valeur liquidative 0,0 % 0,0 %

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent différer et I'écart peut étre important.

Note 8 a) ii) : Risque de taux d’intérét :

Le Fonds est exposé au risque de taux d'intérét en raison de ses placements dans des titres a court terme. Ce risque n’est pas considéré comme important, car le
Fonds investit surtout dans des actions.

Note 8 a) iii) : Autre risque de prix :

Le tableau suivant présente sommairement I'exposition du Fonds & I'autre risque de prix lié a ses placements.

Aux 31 décembre 2023 2022
Autre risque de prix 86745891 § 80971429 §
% de la valeur liquidative 99,6 % 99,6 %

Si les cours des placements détenus par le Fonds avaient augmenté ou diminué de 5 %, toutes les autres variables demeurant constantes, la valeur liquidative du
Fonds aurait augmenté ou diminué des montants approximatifs suivants :

Aux 31 décembre 2023 2022
Variation de la valeur liquidative 4337000 $ 4049000 $
% de la valeur liquidative 50 % 50 %

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent différer et 'écart peut étre important.
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Tableaux complémentaires aux notes annexes
31 décembre 2023

Note 8 b) : Risque de concentration :

Les tableaux suivants présentent sommairement la répartition géographique et sectorielle du Fonds, en pourcentage de la valeur liquidative :

Pays, aux 31 décembre 2023 2022
Canada 99,6 % 996 %
Etats-Unis - % - %
Autres pays - % - %
Titres a court terme 0,4 % 04 %
Autres éléments d’actif (de passif) net - % - %
Total 100,0 % 100,0 %
Secteurs, aux 31 décembre 2023 2022
Services de communication 6,8 % 78 %
Consommation discrétionnaire 42 % 51 %
Biens de consommation de base 53 % 78 %
Energie 11 % 12,9 %
Finance 349 % 309 %
Industrie 13,9 % 125 %
Technologies de l'information 75 % 56 %
Matériaux 81 % 86 %
Services aux collectivités 7.8 % 84 %
Fonds d'investissement - % - %
Titres a court terme 0,4 % - %
Autres éléments d'actif (de passif) net - % 04 %
Total 100,0 % 100,0 %

Note 8 d) : Risque de crédit :

Le Fonds est exposé au risque de crédit en raison de ses placements dans des titres a court terme de catégorie investissement ou dans un fonds commun de

placement détenant de tels titres. Ce risque n’est pas considéré comme important, car le Fonds investit surtout dans des actions.
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Tableaux complémentaires aux notes annexes
31 décembre 2023

Note 9 : Classement des instruments financiers — évaluation de la juste
valeur

Les tableaux suivants présentent sommairement les placements du Fonds,

Les tableaux ci-aprés présentent sommairement les transferts importants entre
les niveaux au cours des périodes :

Pour I'exercice

selon la hiérarchie des justes valeurs : clos le Transferts  Transferts  Transferts  Transferts
31 décembre du n!veau 1 du n!veau 2 du n!veau 2 du n!veau 3
Au ' Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total 2023 auniveau2 auniveau1 auniveau3 au niveau 2
31 décembre 2023
Actions 86 746 098 $ -8 —§86746008 §  Actions - $ - $ - $ - $
Titres a revenu fixe - - - - Titlres arevenu
Titres a courtterme 312 567 - - 312567 fixe B - } B
Titres a court
Fonds terme - - - -
d'investissement - - - - Fonds
Act|f§ dén’v?és, - - - - d'investissement - - - -
Passifs dérivés - - - - Actifs dérivés - - = -
Total 87 058 665 $ -9 - $87058665 $ Passifs dérivés _ _ - -
Pourcentage du total
des placgments 100,0 % - % S 1000 % 0@ mk. mk -8 -8
Au Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total (Ijl(;t;rlleexermce Tralnsferts Tra.nsferts Tralnsferts Tra.nsferts
31 décembre 2022 31 décembre du niveau 1 du niveau 2 du niveau 2 du niveau 3
Actions 80971429 § -3 — $80071429 § 2022 auniveau2 auniveau1 auniveau3  auniveau 2
Titres & revenu fixe - - - - Actions - -3 -3 -3
Titres & court terme 361 691 - - 361691 Titres & revenu
Fonds fixe - - - -
d'investissement - - - - Titres & court
Actifs dérivés - - - - terme - - - -
Passifs dérivés - - - - Fonds
Total 81333120 §$ -$ - $81333120 §  dinvestissement - - - -
Pourcentage du total Actifs dérives - - - -
des placements 100,0 % - % - % 100,0 %  Passifs dérivés - - - -
Total -9 -5 -5 -5
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Note 10 : Prét de titres

Le revenu tiré du prét de titres figurant dans les états du résultat global est
présenté déduction faite des frais de prét de titres pergus par le dépositaire du
Fonds, CIBC Mellon. Le 6 septembre 2022, le Fonds a résilié sa convention de
prét de titres avec Fiducie RBC Services aux Investisseurs, le dépositaire a
cette date, et a conclu une nouvelle convention de prét de titres avec CIBC
Mellon. Il incombe au Fonds de régler la totalité¢ des retenues d’'impdts
étrangers, le cas échéant, & payer sur le revenu brut tiré du prét de titres. Les
tableaux suivants présentent le revenu brut tiré du prét de titres avant impdt, la
valeur des titres prétés et les garanties de prét :

Pour les exercices clos les

31 décembre 2023 2022
Revenus bruts de prét de titres -$ 4696 $
Moins : Frais liés au prét de titres - (1878)

Revenus de préts de titres avant imp6ts -$ 2818 §
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Tableaux complémentaires aux notes annexes

31 décembre 2023

Note 10 : Prét de titres (suite)

Aux 31 décembre

2023

2022

Valeur des titres prétés

Garantie détenue a 'égard des préts

de titres

-$

-$

Note 11 : Porteurs de parts qui sont des parties liées

Les parts du Fonds détenues par le gestionnaire, ses sociétés affiliées, ses
dirigeants et les fonds qu'il gere sont les suivantes :

Aux 31 décembre 2023 2022
Série | — nombre de parts 182 073 182872
Série | - pourcentage des parts émises 273 % 276 %

Note 12 : Investissements dans des entités structurées non consolidées

Le Fonds a investi dans des entités structurées non consolidées. Les détails de

ces placements sont les suivants :

Total de I'actif net
investi dans des
entités structurées
non consolidées

Investissements

dans des entités
structurées non

consolidées, ala
juste valeur

Au 31 décembre 2023

Fonds de placement a court terme
canadien Guardian

194 400 361 $

312773 §

Total de I'actif net
investi dans des
entités structurées
non consolidées

Investissements

dans des entités
structurées non

consolidées, a la
juste valeur

Au 31 décembre 2022

Fonds de placement a court terme
canadien Guardian

198 608 696 $

361691 §
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= GUARDIAN CAPITAL.. .
Guardian

31 décembre 2023

Fonds concentré d’actions canadiennes Guardian

Etats de la situation financiére

Aux 31 décembre 2023 2022
Actif
Actif courant
Placements 49616331 §$ 39985238 $
Trésorerie, montant net 205 690 104 083
Montants a recevoir des courtiers - -
Titres a court terme 597 956 T47 768
Souscriptions a recevoir 56 230 16 610
Intéréts et dividendes a recevoir 62 982 50 411
Plus-value latente des contrats de change - -
50 539 189 40904 110
Passif
Passif courant
Découvert bancaire - -
Montant & payer aux courtiers - 2278
Rachats & payer 8024 66 045
Distributions a verser - -
Charges a payer au gestionnaire 10 331 8014
Moins-value latente des contrats de change - -
18 355 76 337
Actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables (valeur liquidative) 50520 834 $ 40827773 $
Valeur liquidative par série
Série A 534180 $ 367434 §
Série F 1956 570 817429
Série | 46 955 770 39642910
Parts de FNB") 1074 314 -
Valeur liquidative par part, par série
Série A 1532 $ 12,82 §
Série F 12,15 10,06
Série | 16,72 13,86
Parts de FNB") 21,49 -
Cours de cloture
Parts de FNB") 21,52 § -5

") Les parts de FNB du Fonds ont été émises pour la premiére fois le 14 novembre 2023,

Les notes annexes et les tableaux complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats du résultat global

Pour les exercices clos les 31 décembre 2023 2022
Revenu
Dividendes 1007704 $ 1005230 $
Intéréts a distribuer 29 807 16 872
Gains (pertes) nets réalisés a la vente de
placements 4 687 188 3443743
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements 5662 844 (7 522 355)
Gains (pertes) nets sur les placements 11 387 543 (3056 510)
Gains (pertes) nets réalisés sur les contrats de
change - -
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
contrats de change - -
Gains (pertes) nets sur les dérivés - -
Revenus de préts de titres avant impéts (note 10) - 100
Gains (pertes) de change (4 326) 631
Total des revenus (pertes) 11 383 217 (3055 779)
Charges d’exploitation (note 4)
Frais d’administration 88120 95 852
Frais de gestion 15161 8249
Frais liés au Comité d’examen indépendant 1284 1439
Frais d'intéréts 242 -
Codts de transactions 37623 40322
Retenues d'impbts étrangers - -
Total des charges d’exploitation 142 430 145 862
Augmentation (diminution) de la valeur liquidative
liée aux activités 11240787 § (3201641) $

Augmentation (diminution) de la valeur liquidative liée aux activités, par série

Série A

Série F

Série |

Parts de FNB")

96 453 $
308 040
10 761 755
74 539

(24 867) $
(41033)
(3135 741)

Augmentation (diminution) de la valeur liquidative liée aux activités par part, par série (note 3)

Série A

Série F

Série |

Parts de FNB")

341§
2,76
3,99
1,49

(0,87) $
(0,57)
(0,97)

") Les parts de FNB du Fonds ont été émises pour la premiére fois le 14 novembre 2023.

Les notes annexes et les tableaux complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
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Fonds concentré d’actions canadiennes Guardian

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Pour les exercices clos les 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
31 décembre Série A Série A Série F Série F Série | Série | Parts de FNB" Parts de FNB") Total Total
Valeur liquidative a I'ouverture
de I'exercice 367434 $ 339015 $ 817429 $ 508885 $ 39642910 $ 53631115 § - $ - § 40827773 $ 54479015 §
Augmentation (diminution) de la
valeur liquidative liée aux
activités 96 453 (24 867) 308 040 (41033) 10 761 755 (3135741) 74 539 - 11240 787 (3201 641)
Distributions aux porteurs de
parts :
Revenu (869) (1312) (16 112) (13 994) (765 919) (854 180) (1176) - (784 076) (869 486)
Gains en capital (28 339) - (89 086) - (2 099 451) - (7619) - (2 224 495) -
Remboursement de capital - - - - - - - - - -
(29 208) (1312) (105 198) (13 994) (2 865 370) (854 180) (8 795) - (3 008 571) (869 486)
Opérations sur parts
rachetables :
Produit de I'émission de parts 144 345 69 045 894 989 425850 4873 302 3761765 1000 000 - 6912 636 4 256 660
Distributions réinvesties 28 683 1285 102 340 13 644 2811681 853 984 8570 - 2951274 868 913
Rachat de parts (73 527) (15732) (61 030) (75 923) (8268 508) (14 614 033) - - (8403 065) (14 705 688)
99 501 54 598 936 299 363 571 (583 525) (9998 284) 1008 570 - 1460 845 (9580 115)
Augmentation (diminution) nette
de la valeur liquidative 166 746 28419 1139141 308 544 7312860 (13988 205) 1074 314 - 9693 061 (13651 242)
Valeur liquidative a la cléture
de I'exercice 534180 $ 367434 § 1956570 $ 817429 § 46955770 $ 39642910 $§ 1074314 $ - § 50520834 §$ 40827773 §
Changements liés aux parts
(note 3) 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Série A Série A Série F Série F Série | Série | Parts de FNB" Parts de FNB")
Parts émises et en circulation
a l'ouverture de I’exercice 28 653 24674 81259 47 117 2861028 3608 104 - -
Nombre de parts émises 9539 5086 76 309 40 052 302 258 262 467 50 000 -
Nombre de parts réinvesties 1872 100 8421 1356 168 161 61631 - -
40 064 29 860 165 989 88 525 3331447 3932202 50 000 -
Nombre de parts rachetées (5206) (1207) (4 996) (7 266) (523 086) (1071 174) - -
Parts émises et en circulation
ala cléture de 'exercice 34 858 28653 160 993 81259 2808 361 2861028 50 000 -

") Les parts de FNB du Fonds ont été émises pour la premiére fois le 14 novembre 2023,

Les notes annexes et les tableaux complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
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Tableaux des flux de trésorerie

Pour les exercices clos les 31 décembre 2023 2022

Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation
Augmentation (diminution) de la valeur liquidative liée

aux activités 11240787 $ (3201641) $
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gains) pertes de change latents sur la trésorerie 3159 70
(Gains) pertes nets réalisés a la vente de placements (4 687 188) (3443 743)
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
placements (5662 844) 7522 355

Variation de la (plus-value) moins-value latente des
contrats de change - -

Achats de placements (19 693 463) (20 549 688)
Produit de la vente de placements 20410130 29850 215
(Augmentation) diminution des titres a court terme,

montant net 149 806 218 525
(Augmentation) diminution des intéréts et dividendes a

recevoir (12 571) (9 066)
Augmentation (diminution) des charges a payer au

gestionnaire 2317 (2 300)
Flux de trésorerie nets liés aux activités

d’exploitation 1750133 10 384 727

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Distributions versées, déduction faite des

distributions réinvesties (57 297) (1058)
Produit de I'émission de parts 6873016 4289 313
Rachat de parts (8 461 086) (14 661 390)

Flux de trésorerie nets liés aux activités de
financement (1 645 367) (10 373 135)

Conversion de devises
Incidence nette des gains (pertes) de change latents

sur la trésorerie (3 159) (70)
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 101 607 11522
Trésorerie, montant net (découvert bancaire) a

I'ouverture de I'exercice 104 083 92 561

Trésorerie, montant net (découvert bancaire) a la
cléture de I'exercice 205690 $ 104 083 $

Opérations de trésorerie incluses dans les activités

d'exploitation :
Intéréts regus 29807 §$ 16872 $
Intéréts versés 242 -
Dividendes regus, déduction faite des retenues

d'impots 995 133 996 164

Les notes annexes et les tableaux complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
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Fonds concentré d’actions canadiennes Guardian

Inventaire du portefeuille
Au 31 décembre 2023

Nombre
dactions
ou de parts/
valeur
nominale Titre Coiit moyen Juste valeur
INVESTISSEMENTS EN
ACTIONS - 98,2 %
CONSOMMATION
DISCRETIONNAIRE - 8,8 %
15954 Restaurant Brands International Inc. 1283544 § 1651718 §
79 803 Spin Master Corporation 3219149 2781933
4502 693 4433 651
BIENS DE CONSOMMATION DE
BASE - 11,1 %
22584 Les Compagnies Loblaw Limitée 2687 417 2897075
108 687 Les Aliments Maple Leaf inc. 2888988 2743 260
5576 405 5640 335
ENERGIE - 11,2 %
33101 Canadian Natural Resources Limited 2518776 2873498
65 526 Suncor Energie inc. 1816816 2781579
4335592 5655077
FINANCE - 24,2 %
65 026 Brookfield Corporation, cat. A 2594 766 3456 132
2667 Fairfax Financial Holdings Ltd. 2197 060 3260 434
95 836 Nuvei Corporation 3373347 3336 051
67719 Groupe TMX Ltée 1796 598 2170 3%
9961771 12223 011
INDUSTRIE - 18,7 %
99 234 Element Fleet Management Corporation 1224 677 2139 485
65416 Finning International Inc. 1806 370 2506 741
195 696 MDA Limited 2161930 2254418
59512 Groupe SNC-Lavalin inc. 1773598 2538782
6 966 575 9439 426
TECHNOLOGIES DE
LINFORMATION - 10,8 %
54 574 Celestica Inc. 688 130 2118017
60 040 Open Text Corporation 2 866 849 3343628
3554 979 5461645
MATERIAUX - 13,4 %
34168 Mines Agnico Eagle Limitée 2629 308 2482305
44 787 CCL Industries Inc., cat. B 2362 559 2668 857
24 660 Wheaton Precious Metals Corporation 1346 724 1612024
6338 591 6763 186
Total des placements en actions 41236606 49616 331
Codts de transactions (44 340) -
Total des placements - 98,2 % 41192266 49616 331
TITRES A COURT TERME - 1,2 %
59796 * Fonds de placement a court terme canadien
Guardian, série | 597 961 597 956
Total des titres a court terme 597 961 597 956
Autres éléments d’actif net-0,6 % 306 547
Actif net attribuable aux porteurs de
parts - 100,0 % 50520834 §

“Ce Fonds est géré par le gestionnaire du Fonds.
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Fonds concentré d’actions canadiennes Guardian

Tableaux complémentaires aux notes annexes
31 décembre 2023

Note 1 : Création du Fonds

Le Fonds concentré d'actions canadiennes Guardian (le « Fonds ») a été créé le 15 décembre 2015. Son objectif principal est d’obtenir une croissance du capital a
long terme, principalement au moyen d'investissements dans un portefeuille concentré d’actions ordinaires ou d'autres titres apparentés a des titres de capitaux
propres émis par des sociétés canadiennes. Le sieége social du Fonds et du gestionnaire est situé au 199 Bay Street, Suite 2700, Toronto (Ontario) M5L 1ES8.

Note 3 : Augmentation (diminution) de la valeur liquidative liée aux activités par part, par série

Le nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période utilisé pour calculer 'augmentation (la diminution) de la valeur liquidative liée aux activités,
par part, par série, est le suivant :

Pour les exercices clos les 31 décembre 2023 2022
Série A 28 247 28 568
Série F 111 476 71715
Série | 2693 955 3233 597
Parts de FNB") 50 000 S.0.

Aux 31 décembre 2023 et 31 décembre 2022, aucun porteur de parts ne détenait de part importante de la valeur liquidative du fonds.

Note 4 : Charges d’exploitation

Actuellement, les frais de gestion et d’administration que le Fonds doit verser au gestionnaire sont établis selon la valeur liquidative. Leurs taux annuels sont les
suivants :

Aux 31 décembre 2023 2022
Taux des frais de gestion annuels

Série A 1,50 % 1,50 %
Série F 0,50 % 0,50 %
Série | 0,00 % 0,00 %
Parts de FNB") 0,00 % S.0.
Taux des frais d’administration annuels

Série A 0,18 % 0,18 %
Série F 0,18 % 0,18 %
Série | 0,18 % 0,18 %
Parts de FNB") 0,18 % S.0.

Note 5 : Impots sur le revenu

Le Fonds dispose des pertes fiscales pouvant étre reportées et déduites des gains en capital ou des revenus de I'exercice considéré ou des exercices a venir. Ces
pertes fiscales sont présentées ci-dessous :

Aux 31 décembre 2023 2022
Pertes en capital -9 808373 §
Pertes autres qu'en capital - -

Les pertes en capital peuvent étre reportées indéfiniment. Les pertes autres qu’en capital peuvent étre reportées jusqu’aux dates suivantes :

Date d’extinction du
Montant
report

Pertes autres qu'en capital -$ -

() Les parts de FNB du Fonds ont été émises pour la premiére fois le 14 novembre 2023,
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Fonds concentré d’actions canadiennes Guardian

Tableaux complémentaires aux notes annexes

31 décembre 2023
Note 8 a) i) : Risque de change :

Le tableau suivant présente sommairement I'exposition directe nette du Fonds au risque de change lié aux éléments monétaires et non monétaires.

Au 31 décembre 2023 Actifs ot pas_sifs Contrats a terme Montants nets” % de la valeur
financiers liquidative

usD 173933 $ -5 173933 § 0,3 %
Autres devises - - - - %
Exposition nette aux devises 173933 § -5 173933 $ 0,3 %
Au 31 décembre 2022 Actifs et pagsifs Contrats a terme Montants nets™ % de la valeur
financiers liquidative

usD 52091 § -3 52091 $ 0,1 %
Autres devises - - - - %
Exposition nette aux devises 52091 $ -9 52091 $ 0,1 %

" Comprend les éléments monétaires et non monétaires, le cas échéant

Si la valeur des devises avait augmenté ou diminué de 5 % par rapport au dollar canadien, toutes les autres variables demeurant constantes, la valeur liquidative du
Fonds aurait augmenté ou diminué des montants approximatifs suivants :

Aux 31 décembre 2023 2022
Variation de la valeur liquidative 9000 $ 3000 $
% de la valeur liquidative 0,0 % 0,0 %

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent différer et I'écart peut étre important.

Note 8 a) ii) : Risque de taux d’intérét :

Le Fonds est exposé au risque de taux d'intérét en raison de ses placements dans des titres a court terme. Ce risque n’est pas considéré comme important, car le
Fonds investit surtout dans des actions.

Note 8 a) iii) : Autre risque de prix :

Le tableau suivant présente sommairement I'exposition du Fonds & I'autre risque de prix lié a ses placements.

Aux 31 décembre 2023 2022
Autre risque de prix 49616331 $ 39985238 §
% de la valeur liquidative 98,2 % 98,0 %

Si les cours des placements détenus par le Fonds avaient augmenté ou diminué de 5 %, toutes les autres variables demeurant constantes, la valeur liquidative du
Fonds aurait augmenté ou diminué des montants approximatifs suivants :

Aux 31 décembre 2023 2022
Variation de la valeur liquidative 2481000 $ 1999 000 $
% de la valeur liquidative 49 % 49 %

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent différer et 'écart peut étre important.
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Tableaux complémentaires aux notes annexes
31 décembre 2023

Note 8 b) : Risque de concentration :

Les tableaux suivants présentent sommairement la répartition géographique et sectorielle du Fonds, en pourcentage de la valeur liquidative :

Pays, aux 31 décembre 2023 2022
Canada 98,2 % 98,0 %
Etats-Unis - % - %
Autres pays - % - %
Titres a court terme 1,2 % 1,8 %
Autres éléments d’actif (de passif) net 0,6 % 0,2 %
Total 100,0 % 100,0 %
Secteurs, aux 31 décembre 2023 2022
Services de communication - % - %
Consommation discrétionnaire 88 % 134 %
Biens de consommation de base 11 % 46 %
Energie 1,2 % 104 %
Finance 24,2 % 292 %
Soins de santé - % 10,6 %
Industrie 18,7 % - %
Technologies de l'information 10,8 % 184 %
Matériaux 13,4 % 14 %
Fonds d'investissement - % - %
Titres a court terme 1,2 % 1,8 %
Autres éléments d'actif (de passif) net 0,6 % 0,2 %
Total 100,0 % 100,0 %

Note 8 d) : Risque de crédit :

Le Fonds est exposé au risque de crédit en raison de ses placements dans des titres a court terme de catégorie investissement ou dans un fonds commun de

placement détenant de tels titres. Ce risque n’est pas considéré comme important, car le Fonds investit surtout dans des actions.
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Tableaux complémentaires aux notes annexes
31 décembre 2023

Note 9 : Classement des instruments financiers — évaluation de la juste
valeur

Les tableaux suivants présentent sommairement les placements du Fonds,

Les tableaux ci-aprés présentent sommairement les transferts importants entre
les niveaux au cours des périodes :

Pour I'exercice

selon la hiérarchie des justes valeurs : clos le Transferts  Transferts  Transferts  Transferts
31 décembre du n!veau 1 du n!veau 2 du n!veau 2 du n!veau 3
Au ' Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total 2023 auniveau2 auniveau1 auniveau3 au niveau 2
31 décembre 2023
Actions 49616331 $ -8 —$49616331 §  Actions - $ - $ - $ - $
Titres a revenu fixe - - - - Titlres arevenu
Titres a courtterme 597 956 - - 597956 fixe B - } B
Titres a court
Fonds terme - - - -
d'investissement - - - - Fonds
Act|f§ dén’v?és, - - - - d'investissement - - - -
Passifs dérivés - - - - Actifs dérivés - - = -
Total 50214287 $ -9 - $50214287 $ Passifs dérivés _ _ _ _
Pourcentage du total
des placgments 100,0 % - % S 1000 % 0@ mk. mk -8 -8
Au Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total (Ijl(;t;rlleexermce Tralnsferts Tra.nsferts Tralnsferts Tra.nsferts
31 décembre 2022 31 décembre du niveau 1 du niveau 2 du niveau 2 du niveau 3
Actions 39985238 § -3 — $39085238 § 2022 auniveau2 auniveau1 auniveau3  auniveau 2
Titres & revenu fixe - - - - Actions - -3 -3 -3
Titres & court terme 747 768 - - 747768 Titres & revenu
Fonds fixe - - - -
d'investissement - - - - Titres & court
Actifs dérivés - - - - terme - - - -
Passifs dérivés - - - - Fonds
Total 40733006 $ -$ - $40733006 $§  dinvestissement - - - -
Pourcentage du total Actifs dérives - - - -
des placements 100,0 % - % - % 100,0 %  Passifs dérivés - - - -
Total -9 -5 -5 -5
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Note 10 : Prét de titres

Le revenu tiré du prét de titres figurant dans les états du résultat global est
présenté déduction faite des frais de prét de titres pergus par le dépositaire du
Fonds, CIBC Mellon. Le 6 septembre 2022, le Fonds a résilié sa convention de
prét de titres avec Fiducie RBC Services aux Investisseurs, le dépositaire a
cette date, et a conclu une nouvelle convention de prét de titres avec CIBC
Mellon. Il incombe au Fonds de régler la totalité¢ des retenues d’'impdts
étrangers, le cas échéant, & payer sur le revenu brut tiré du prét de titres. Les
tableaux suivants présentent le revenu brut tiré du prét de titres avant impdt, la
valeur des titres prétés et les garanties de prét :

Pour les exercices clos les

31 décembre 2023 2022
Revenus bruts de prét de titres -$ 167 $
Moins : Frais liés au prét de titres - (67)

Revenus de préts de titres avant imp6ts -$ 100 $




Fonds concentré d’actions canadiennes Guardian

Tableaux complémentaires aux notes annexes
31 décembre 2023

Note 10 : Prét de titres (suite)

Aux 31 décembre 2023 2022
Valeur des titres prétés -9 -9
Garantie détenue a 'égard des préts

de titres - _

Note 11 : Porteurs de parts qui sont des parties liées

Les parts du Fonds détenues par le gestionnaire, ses sociétés affiliées, ses
dirigeants et les fonds qu'il gere sont les suivantes :

Aux 31 décembre 2023 2022
Série A — nombre de parts 1222 1155
Série A - pourcentage des parts

émises 35 % 40 %
Série F — nombre de parts 598 565
Série F — pourcentage des parts

émises 04 % 0,7 %
Série | —nombre de parts 507 082 500 572
Série | - pourcentage des parts émises 18,1 % 175 %
Parts de FNB — nombre de parts 100 S.0.
Parts de FNB — pourcentage des parts

émises 0,2 % S.0.

Note 12 : Investissements dans des entités structurées non consolidées

Le Fonds a investi dans des entités structurées non consolidées. Les détails de
ces placements sont les suivants :

Investissements

dans des entités
structurées non

consolidées, ala
juste valeur

Total de 'actif net
investi dans des
entités structurées
non consolidées

Au 31 décembre 2023

Fonds de placement a court terme
canadien Guardian 194400 361 $ 597 956 $

Au 31 décembre 2022

Fonds de placement a court terme
canadien Guardian 198 608 696 $ 747768 $
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31 décembre 2023

Fonds d’actions canadiennes de croissance Guardian

Etats de la situation financiére

Aux 31 décembre 2023 2022
Actif
Actif courant
Placements 94234950 $ 92635684 $
Trésorerie, montant net 72734 19072
Montants a recevoir des courtiers - -
Titres a court terme 2808 725 5837976
Souscriptions a recevoir 18 595 43 447
Intéréts et dividendes a recevoir 105 365 156 084
Plus-value latente des contrats de change - -
97 240 369 98 692 263
Passif
Passif courant
Découvert bancaire - -
Montant & payer aux courtiers 11 804 17 682
Rachats & payer 41765 147 149
Distributions a verser - -
Charges a payer au gestionnaire 16 456 17 146
Moins-value latente des contrats de change - -
70 025 181977
Actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables (valeur liquidative) 97170344 §$ 98510286 $
Valeur liquidative par série
Série | 97170344 §$ 98510286 $
Valeur liquidative par part, par série
Série | 34,74 § 3262 §

Les notes annexes et les tableaux complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
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Fonds d’actions canadiennes de croissance Guardian

Etats du résultat global

Pour les exercices clos les 31 décembre 2023 2022
Revenu
Dividendes 2412019 § 2389341 §
Intéréts a distribuer 170 806 96 168
Gains (pertes) nets réalisés a la vente de
placements 1268 492 7499 763
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements 5015 484 (14 373 657)
Gains (pertes) nets sur les placements 8 866 801 (4 388 385)
Gains (pertes) nets réalisés sur les contrats de
change - -
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
contrats de change - -
Gains (pertes) nets sur les dérivés - -
Revenus de préts de titres avant impéts (note 10) - 2138
Gains (pertes) de change (1 505) 713
Autres revenus 433 -
Total des revenus (pertes) 8 865729 (4 385 534)
Charges d’exploitation (note 4)
Frais d’administration 195 642 191 562
Frais de gestion - -
Frais liés au Comité d’examen indépendant 2078 2277
Frais d'intéréts 1199 -
Codts de transactions 43 404 38 280
Retenues d'impbts étrangers - -
Total des charges d’exploitation 242 323 232119
Augmentation (diminution) de la valeur liquidative
liée aux activités 8623406 $ (4617 653) $

Augmentation (diminution) de la valeur liquidative liée aux activités, par série

Série |

8623406 $

(4617 653) $

Augmentation (diminution) de la valeur liquidative liée aux activités par part, par série (note 3)

Série |

2,96 $

(1,71 $

Les notes annexes et les tableaux complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

2023 2022 2023 2022
Pour les exercices clos les 31 décembre Série | Série | Total Total
Valeur liquidative a I'ouverture de I'exercice 98510286 $ 100 874407 $ 98510286 $ 100 874 407 $
Augmentation (diminution) de la valeur liquidative
liée aux activités 8 623 406 (4 617 653) 8 623 406 (4 617 653)
Distributions aux porteurs de parts :
Revenu (2426 714) (2232 428) (2 426 714) (2232 428)
Gains en capital - (5096 051) - (5096 051)
(2426 714) (7 328 479) (2 426 714) (7 328 479)
Opérations sur parts rachetables :
Produit de I'émission de parts 6 828 881 18 924 569 6 828 881 18 924 569
Distributions réinvesties 2383084 7204 581 2383084 7 204 581
Rachat de parts (16 748 599) (16 547 139) (16 748 599) (16 547 139)
(7 536 634) 9582011 (7 536 634) 9582 011
Augmentation (diminution) nette de la valeur
liquidative (1339 942) (2364 121) (1339 942) (2364 121)
Valeur liquidative a la cléture de I'exercice 97170344 $ 98510286 $ 97170344 §$ 98510286 $
Changements liés aux parts (note 3) 2023 2022
Série | Série |
Parts émises et en circulation a 'ouverture de
I’exercice 3020 080 2736423
Nombre de parts émises 201 899 521778
Nombre de parts réinvesties 68 593 220 867
3290572 3479 068
Nombre de parts rachetées (493 676) (458 988)
Parts émises et en circulation a la cléture de
I'exercice 2796 896 3020 080

Les notes annexes et les tableaux complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
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Tableaux des flux de trésorerie

Pour les exercices clos les 31 décembre 2023 2022
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation
Augmentation (diminution) de la valeur liquidative liée
aux activités 8623406 $ (4617 653) $
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gains) pertes de change latents sur la trésorerie 159 (427)
(Gains) pertes nets réalisés a la vente de placements (1268 492) (7499 763)
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
placements (5015 484) 14 373 657
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
contrats de change - -
Achats de placements (26 435 963) (12 299 292)
Produit de la vente de placements 31114 823 9753979
(Augmentation) diminution des titres a court terme,
montant net 3029 223 (2 130 589)
(Augmentation) diminution des intéréts et dividendes a
recevoir 50719 (30 827)
Augmentation (diminution) des charges a payer au
gestionnaire (690) (175)
Flux de trésorerie nets liés aux activités
d’exploitation 10 097 701 (2451 090)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Distributions versées, déduction faite des
distributions réinvesties (43 630) (125 615)
Produit de I'émission de parts 6853733 18 933 457
Rachat de parts (16 853 983) (16 416 057)
Flux de trésorerie nets liés aux activités de
financement (10 043 880) 2391785
Conversion de devises
Incidence nette des gains (pertes) de change latents
sur la trésorerie (159) 427
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie 53 662 (58 878)
Trésorerie, montant net (découvert bancaire) a
I'ouverture de I'exercice 19 072 77950
Trésorerie, montant net (découvert bancaire) a la
cléture de I'exercice 72734 § 19072 $
Opérations de trésorerie incluses dans les activités
d'exploitation :
Intéréts regus 170 806 $ 96 168 $
Intéréts versés 1199 -
Dividendes regus, déduction faite des retenues
d'impots 2462738 2358 514

Les notes annexes et les tableaux complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
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Inventaire du portefeuille
Au 31 décembre 2023

Nombre Nombre
d’actions d’actions
ou de parts/ ou de parts/
valeur valeur
nominale Titre Codt moyen Juste valeur nominale Titre Codt moyen Juste valeur
INVESTISSEMENTS EN SERVICES AUX COLLECTIVITES - 5,6 %
ACTIONS - 97,0 % 48 250 Boralex Inc., cat. A 1853479 § 1625060 §$
CONSOMMATION 58 100 Brookfield Infrastructure Partners Limited
DISCRETIONNAIRE - 4,7 % Partnership 2363960 2426256
28025 Dollarama inc. 1304442 § 2676107 § 57 000 Northland Power Inc. 2162675 1371990
66 100 Pet Valu Holdings Limited 2074522 1902 358 6380 114 5423 306
3378964 4578465 Total des placements en actions 74591261 94234 950
BIENS DE CONSOMMATION DE Codts de transactions (57 810) -
BASE-59% Total des placements - 97,0 % 74533451 94234950
50 800 Alimentation Couche-Tard inc. 3287 316 3963 924
57 000 Jamieson Wellness Inc. 1620 058 1808 610 .
4907374 5772534 TITRES A COURT TERME - 2,9 %
ENERGIE - 12,8 % 280875 * Fonds de placement a court terme canadien
34700 Corporation Cameco 2081349 1982411 Guardian, série | 2808753 2808725
54050  Canadian Natural Resources Limited 3413573 4692080 Total des titres a court terme 2808753 2808725
79650 Suncor Energe nc. 3619618 3381143 Autres éléments d'actif net -0,1 % 126 669
39625  Tourmaline Oil Corporation 1349580 2361254 Actif net attribuable aux porteurs de
10464120 12416888 parts - 100,0 % 97170344 §
FINANCE - 23,9 %
33125 Banque de Montréal 3579196 4343019
78 000 Brookfield Corporation, cat. A 3055224 4145700
27100 iA Société financiére 1985410 2447 943
11900 Intact Corporation financiére 1302 445 2425934
47 800 Banque Royale du Canada 5026 837 6405 200
40 650 La Banque Toronto-Dominion 2609 487 3480453
17558599 23248 249
INDUSTRIE - 18,0 %
29600 ATS Corporation 899 889 1690 456
51750 Canadien Pacifique Kansas City Limitée 3171630 5425 470
131650 Element Fleet Management Corporation 2720027 2838374
8050 Thomson Reuters Corporation 1370 966 1559 527
14 950 Waste Connections Inc. 1771111 2958 007
16 200 Groupe WSP Global Inc. 2715623 3008 988
12649246 17480822
TECHNOLOGIES DE
LINFORMATION - 14,8 %
13500 CGlInc., cat. A 780 022 1916 325
810 Constellation Software Inc. 868 585 2661069
8 650 Kinaxis Inc. 988 018 1286 342
37 800 Open Text Corporation 1815479 2105082
42600 Shopify Inc., cat. A 3227821 4394616
18 350 The Descartes Systems Group Inc. 1577 325 2042 905
9257250 14406 339
MATERIAUX - 9,4 %
36 650 Mines Agnico Eagle Limitée 2847 861 2662 622
98 000 Société aurifere Barrick 2785876 2346120
35900 Teck Resources Limited, cat. B 1484 512 2010759
31800 Wheaton Precious Metals Corporation 1548 190 2078 766
8 666 439 9098 267
IMMOBILIER - 1,9 %
10 800 Colliers International Group Inc. 1329 155 1810080
1329 155 1810080

“Ce Fonds est géré par le gestionnaire du Fonds.
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Tableaux complémentaires aux notes annexes
31 décembre 2023

Note 1 : Création du Fonds

Le Fonds d’actions canadiennes de croissance Guardian (le « Fonds ») a été créé le 31 juillet 1986. L'objectif principal du Fonds est de procurer une croissance du
capital a long terme en investissant principalement dans des titres de capitaux propres d'émetteurs canadiens axés sur la croissance dont le prix est raisonnable sur
le marché. Le siege social du Fonds et du gestionnaire est situé au 199 Bay Street, Suite 2700, Toronto (Ontario) M5L 1E8.

Note 3 : Augmentation (diminution) de la valeur liquidative liée aux activités, par part

Le nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période utilisé pour calculer 'augmentation (la diminution) de la valeur liquidative liée aux activités,
par part, par série, est le suivant :

Pour les exercices clos les 31 décembre 2023 2022
Série | 2915179 2705272

Au 31 décembre 2023, deux porteurs de parts détenaient environ 40 % de la valeur liquidative du Fonds, leurs participations étaient de 27 % et 13 %,
respectivement (au 31 décembre 2022, deux porteurs de parts, environ 42 %, leurs participations étaient de 29 % et 13 %, respectivement). Les activités
d'investissement de ces porteurs de parts pourraient avoir une incidence importante sur les opérations et les rendements du Fonds.

Note 4 : Charges d’exploitation

Actuellement, les frais de gestion et d’administration que le Fonds doit verser au gestionnaire sont établis selon la valeur liquidative. Leurs taux annuels sont les
suivants :

Aux 31 décembre 2023 2022
Taux des frais de gestion annuels

Série | 0,00 % 0,00 %
Taux des frais d’administration annuels

Série | 0,18 % 0,18 %

Note 5 : Impots sur le revenu

Le Fonds dispose des pertes fiscales pouvant étre reportées et déduites des gains en capital ou des revenus de I'exercice considéré ou des exercices a venir. Ces
pertes fiscales sont présentées ci-dessous :

Aux 31 décembre 2023 2022
Pertes en capital -9 -9
Pertes autres qu'en capital - -

Les pertes en capital peuvent étre reportées indéfiniment. Les pertes autres qu’en capital peuvent étre reportées jusqu’aux dates suivantes :

Date d’extinction du
Montant
report

Pertes autres qu’en capital - -
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Tableaux complémentaires aux notes annexes

31 décembre 2023
Note 8 a) i) : Risque de change :

Le tableau suivant présente sommairement I'exposition directe nette du Fonds au risque de change lié aux éléments monétaires et non monétaires.

Au 31 décembre 2023 Actifs ot pas_sifs Contrats a terme Montants nets” % de la valeur
financiers liquidative

usD 56999 $ -5 56999 $ 01 %
Autres devises - - - - %
Exposition nette aux devises 56999 $ -5 56999 $ 0,1 %
Au 31 décembre 2022 Actifs et pagsifs Contrats a terme Montants nets™ % de la valeur
financiers liquidative

usD 55788 $ -3 55787 $ 0,1 %
Autres devises - - - - %
Exposition nette aux devises 55788 $ -9 55787 $ 0,1 %

" Comprend les éléments monétaires et non monétaires, le cas échéant

Si la valeur des devises avait augmenté ou diminué de 5 % par rapport au dollar canadien, toutes les autres variables demeurant constantes, la valeur liquidative du
Fonds aurait augmenté ou diminué des montants approximatifs suivants :

Aux 31 décembre 2023 2022
Variation de la valeur liquidative 3000 $ 3000 $
% de la valeur liquidative 0,0 % 0,0 %

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent différer et I'écart peut étre important.

Note 8 a) ii) : Risque de taux d’intérét :

Le Fonds est exposé au risque de taux d'intérét en raison de ses placements dans des titres a court terme. Ce risque n’est pas considéré comme important, car le
Fonds investit surtout dans des actions.

Note 8 a) iii) : Autre risque de prix :

Le tableau suivant présente sommairement I'exposition du Fonds & I'autre risque de prix lié a ses placements.

Aux 31 décembre 2023 2022
Autre risque de prix 94234950 $ 92635684 $
% de la valeur liquidative 97,0 % 941 %

Si les cours des placements détenus par le Fonds avaient augmenté ou diminué de 5 %, toutes les autres variables demeurant constantes, la valeur liquidative du
Fonds aurait augmenté ou diminué des montants approximatifs suivants :

Aux 31 décembre 2023 2022
Variation de la valeur liquidative 4712000 $ 4632000 $
% de la valeur liquidative 48 % 47 %

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent différer et 'écart peut étre important.
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Tableaux complémentaires aux notes annexes
31 décembre 2023

Note 8 b) : Risque de concentration :

Les tableaux suivants présentent sommairement la répartition géographique et sectorielle du Fonds, en pourcentage de la valeur liquidative :

Pays, aux 31 décembre 2023 2022
Canada 97,0 % 91,7 %
Etats-Unis - % 24 %
Autres pays - % - %
Titres a court terme 29 % 59 %
Autres éléments d’actif (de passif) net 0,1 % - %
Total 100,0 % 100,0 %
Secteurs, aux 31 décembre 2023 2022
Consommation discrétionnaire 47 % 90 %
Biens de consommation de base 59 % 1,7 %
Energie 128 % 14,9 %
Finance 239 % 245 %
Industrie 18,0 % 14,8 %
Technologies de l'information 14,8 % 10,2 %
Matériaux 94 % 1,1 %
Immobilier 1,9 % 1,9 %
Services aux collectivités 56 % 6,0 %
Fonds d'investissement - % - %
Titres a court terme 29 % 59 %
Autres éléments d'actif (de passif) net 0,1 % - %
Total 100,0 % 100,0 %

Note 8 d) : Risque de crédit :

Le Fonds est exposé au risque de crédit en raison de ses placements dans des titres a court terme de catégorie investissement ou dans un fonds commun de

placement détenant de tels titres. Ce risque n’est pas considéré comme important, car le Fonds investit surtout dans des actions.

55



Fonds d’actions canadiennes de croissance Guardian

Tableaux complémentaires aux notes annexes
31 décembre 2023

Note 9 : Classement des instruments financiers — évaluation de la juste
valeur

Les tableaux suivants présentent sommairement les placements du Fonds,

Les tableaux ci-aprés présentent sommairement les transferts importants entre
les niveaux au cours des périodes :

Pour I'exercice

selon la hiérarchie des justes valeurs : clos le Transferts  Transferts  Transferts  Transferts
31 décembre du n!veau 1 du n!veau 2 du n!veau 2 du n!veau 3
Au ' Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total 2023 auniveau2 auniveau1 auniveau3 au niveau 2
31 décembre 2023
Actions 94234950 $ -8 — §94234950 §  Actions - $ - $ - $ - $
Titres a revenu fixe - - - - Titlres arevenu
Titres a court terme 2 808 725 - - 2808725 fixe B - } B
Titres a court
Fonds terme - - - -
d'investissement - - - - Fonds
Act|f§ dén’v?és, - - - - d'investissement - - - -
Passifs dérivés - - - - Actifs dérivés - - = -
Total 97 043675 $ -9 - $97043675 $ Passifs dérivés _ _ _ _
Pourcentage du total
des placgments 100,0 % - % S 1000 % 0@ mk. mk -8 -8
Au Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total (Ijl(;t;rlleexermce Tralnsferts Tra.nsferts Tralnsferts Tra.nsferts
31 décembre 2022 31 décembre du niveau 1 du niveau 2 du niveau 2 du niveau 3
Actions 92635684 $ -3 — $92635684 § 2022 auniveau2 auniveau1 auniveau3  auniveau 2
Titres & revenu fixe - - - - Actions - -3 -3 -3
Titres & court terme 5 837 976 - - 5837976 Titres & revenu
Fonds fixe - - - -
d'investissement - - - - Titres & court
Actifs dérivés - - - - terme - - - -
Passifs dérivés - - - - Fonds
Total 98473660 $ -$ - $98473660 §  dinvestissement - - - -
Pourcentage du total Actifs dérives - - - -
des placements 100,0 % - % - % 100,0 %  Passifs dérivés - - - -
Total -9 -5 -5 -5
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Note 10 : Prét de titres

Le revenu tiré du prét de titres figurant dans les états du résultat global est
présenté déduction faite des frais de prét de titres pergus par le dépositaire du
Fonds, CIBC Mellon. Le 6 septembre 2022, le Fonds a résilié sa convention de
prét de titres avec Fiducie RBC Services aux Investisseurs, le dépositaire a
cette date, et a conclu une nouvelle convention de prét de titres avec CIBC
Mellon. Il incombe au Fonds de régler la totalité¢ des retenues d’'impdts
étrangers, le cas échéant, & payer sur le revenu brut tiré du prét de titres. Les
tableaux suivants présentent le revenu brut tiré du prét de titres avant impdt, la
valeur des titres prétés et les garanties de prét :

Pour les exercices clos les

31 décembre 2023 2022
Revenus bruts de prét de titres -$ 3466 $
Moins : Frais liés au prét de titres - (1328)

Revenus de préts de titres avant imp6ts -$ 2138 §
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Tableaux complémentaires aux notes annexes

31 décembre 2023

Note 10 : Prét de titres (suite)

Aux 31 décembre

2023

2022

Valeur des titres prétés

Garantie détenue a 'égard des préts

de titres

-$

-$

Note 11 : Porteurs de parts qui sont des parties liées

Les parts du Fonds détenues par le gestionnaire, ses sociétés affiliées, ses
dirigeants et les fonds qu'il gere sont les suivantes :

Aux 31 décembre 2023 2022
Série | — nombre de parts 723 870 725 201
Série | - pourcentage des parts émises 259 % 240 %

Note 12 : Investissements dans des entités structurées non consolidées

Le Fonds a investi dans des entités structurées non consolidées. Les détails de

ces placements sont les suivants :

Total de I'actif net
investi dans des
entités structurées
non consolidées

Investissements

dans des entités
structurées non

consolidées, ala
juste valeur

Au 31 décembre 2023

Fonds de placement a court terme
canadien Guardian

194 400 361 $

2808725 §

Total de I'actif net
investi dans des
entités structurées
non consolidées

Investissements

dans des entités
structurées non

consolidées, a la
juste valeur

Au 31 décembre 2022

Fonds de placement a court terme
canadien Guardian

198 608 696 $

5837976 §
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31 décembre 2023

Fonds d’obligations canadiennes Guardian

Etats de la situation financiére

Aux 31 décembre 2023 2022
Actif

Actif courant

Placements 286203720 $ 138 864 465 §$
Trésorerie, montant net 91 095 106 296
Montants a recevoir des courtiers - 331000
Titres a court terme 2924 322 220 606
Souscriptions a recevoir 516 527 625 745
Intéréts et dividendes a recevoir 1950 907 954 716

Plus-value latente des contrats de change - -
Options — actif - _

291 686 571 141102 828
Passif
Passif courant
Découvert bancaire - -
Montant a payer aux courtiers - 2610
Rachats & payer 306 187 259 893
Distributions a verser 161 927 -
Charges a payer au gestionnaire 45248 7129
Moins-value latente des contrats de change - -
Options — passif - -
513 362 269 632
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
(valeur liquidative) 291173209 $ 140833196 $
Valeur liquidative par série
Série A 2730672 $ 139062 $
Série F 17 668 524 4266 848
Série | 202 929 332 136 427 286
Parts de FNB") 67 844 681 -
Valeur liquidative par part, par série
Série A 9,27 § 887 §
Série F 9,23 8,86
Série | 9,94 9,57
Parts de FNB") 18,12 -
Cours de cloture
Parts de FNB" 18,16 §$ -3

") Le 3 novembre 2023, le Fonds a fusionné avec le FNB d’obligations canadiennes Guardian et a émis pour la
premiére fois des parts de FNB. Veuillez vous reporter a la note 1 qui porte sur la fusion.

Les notes annexes et les tableaux complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats du résultat global

Pour les exercices clos les 31 décembre 2023 2022
Revenu
Dividendes -$ -3
Intéréts a distribuer 7149 996 4670 336
Gains (pertes) nets réalisés a la vente de
placements (4 336 120) (5171 758)
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements 13935299 (18 491 158)
Gains (pertes) nets sur les placements 16 749 175 (18 992 580)
Gains (pertes) nets réalisés sur les contrats de
change - -
Gains (pertes) nets réalisés sur les options - -
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
contrats de change - -
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
contrats d'options - -
Gains (pertes) nets sur les dérivés - -
Revenus de préts de titres avant impéts (note 10) - 17 678
Gains (pertes) de change (29 063) -
Total des revenus (pertes) 16 720 112 (18 974 902)
Charges d’exploitation (note 4)
Frais d’administration 86 982 68 088
Charges d’administration 31933 -
Frais de gestion 84 154 21636
Frais liés au Comité d’examen indépendant 3624 3881
Frais d'intéréts 139 -
Codts de transactions - -
Retenues d'impbts étrangers - -
Total des charges d’exploitation 206 832 93 605
Charges absorbées par le gestionnaire (note 4) (27 534) -
Charges d’exploitation nettes 179 298 93 605
Augmentation (diminution) de la valeur liquidative
liée aux activités 16 540 814 $ (19 068 507) $

Augmentation (diminution) de la valeur liquidative liée aux activités, par série

Série A

Série F

Série |

Parts de FNB")

116752 $
742 545
11709 561
3971 956

(19387) $
(945 236)
(18 103 884)

Augmentation (diminution) de la valeur liquidative liée aux activités par part, par série (note 3)

Série A

Série F

Série |

Parts de FNB")

0,85 $§
0,60
0,61
1,01

(1,21) $
(1,36)
(1,26)

") Le 3 novembre 2023, le Fonds a fusionné avec le FNB d'obligations canadiennes Guardian et a émis pour la

premiére fois des parts de FNB. Veuillez vous reporter a la note 1 qui porte sur la fusion.

Les notes annexes et les tableaux complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.



Fonds d’obligations canadiennes Guardian

Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Pour les exercices clos les 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2023 2022
31 décembre Série A Série A Série F Série F Série | Série|  Parts de FNB" Total Total
Valeur liquidative a I'ouverture
de I'exercice 139062 $ 162552 § 4266848 $ 6884490 $ 136427286 $ 168993668 $ - § 140833196 $ 176040710 §
Augmentation (diminution) de la
valeur liquidative liée aux
activités 116 752 (19 387) 742 545 (945 236) 11709 561 (18 103 884) 3971956 16 540 814 (19 068 507)
Distributions aux porteurs de
parts :
Revenu (26 392) (3093) (311 189) (115 240) (5982 143) (4 467 370) (241 910) (6 561 634) (4 585 703)
Gains en capital - - - - - - - - -
(26 392) (3093) (311 189) (115 240) (5982 143) (4 467 370) (241 910) (6 561 634) (4 585703)
Opérations sur parts
rachetables :
Produit de I'émission de parts 2624 359 3150 17144 278 6199 933 126 096 671 22770990 - 145 865 308 28974 073
Distributions réinvesties 26 392 3093 160 757 16 336 4862 801 3162048 29 088 5079 038 3181477
Rachat de parts (149 501) (7 253) (4 334715) (7773 435) (70 184 844) (35928 166) (4 463 980) (79 133 040) (43708 854)
Actifs acquis lors de la fusion
(note 1) - - - - - - 68 549 527 68 549 527 -
2501250 (1010) 12970 320 (1557 166) 60 774 628 (9995 128) 64 114 635 140 360 833 (11553 304)
Augmentation (diminution) nette
de la valeur liquidative 2591610 (23 490) 13 401 676 (2617 642) 66 502 046 (32 566 382) 67 844 681 150 340 013 (35207 514)
Valeur liquidative a la cléture
de I'exercice 2730672 $ 139062 $§ 17668524 $ 4266848 $ 202929332 $ 136427286 $ 67844681 $ 291173209 $ 140833196 §
Changements liés aux parts
(note 3) 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023
Série A Série A Série F Série F Série | Série|l  Parts de FNB"
Parts émises et en circulation
al'ouverture de 'exercice 15 669 15774 481 671 677 264 14 251 937 15179 829 -
Nombre de parts émises 292 479 338 1901 057 667 021 13024 306 2257997 -
Nombre de parts réinvesties 2977 342 18 186 1798 508 640 323817 -
Parts émises lors de la fusion
(note 1) 3994371
311125 16 454 2400914 1346 083 27784 883 17 761643 3994 371
Nombre de parts rachetées (16 554) (785) (485 968) (864 412) (7 366 324) (3509 706) (250 000)
Parts émises et en circulation
ala cléture de I'exercice 294 571 15669 1914 946 481671 20 418 559 14 251 937 3744371

") Le 3 novembre 2023, le Fonds a fusionné avec le FNB d’obligations canadiennes Guardian et a émis pour la premiére fois des parts de FNB. Veuillez vous reporter & la note 1 qui

porte sur la fusion.

Les notes annexes et les tableaux complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.

60



Fonds d’obligations canadiennes Guardian

Tableaux des flux de trésorerie

Pour les exercices clos les 31 décembre 2023 2022
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation
Augmentation (diminution) de la valeur liquidative liée aux
activités 16 540 814 $ (19 068 507) $
Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gains) pertes de change latents sur la trésorerie - -
(Gains) pertes nets réalisés a la vente de placements 4336120 5171758
Gains (pertes) nets réalisés sur les options - -
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
placements (13 935 299) 18 491 158
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
contrats de change - -
Variation de la (plus-value) moins-value latente des
contrats d’options - -
Achats de placements”) (149 220 443) (70 165 075)
Produit de la vente de placements? 75519 870 79635 301
(Augmentation) diminution des titres & court terme,
montant net (2 704 602) 1939 696
(Augmentation) diminution des intéréts et dividendes a
recevoir (996 191) (15 263)
Augmentation (diminution) des charges a payer au
gestionnaire 38119 (2541)
Flux de trésorerie nets liés aux activités d’exploitation (70 421 612) 15 986 527
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Distributions versées, déduction faite des distributions
réinvesties (1320 669) (1404 313)
Produit de I'émission de parts" 146 830 826 28 377 681
Rachat de parts? (75 103 746) (43 506 653)
Flux de trésorerie nets liés aux activités de
financement 70 406 411 (16 533 285)
Conversion de devises
Incidence nette des gains (pertes) de change latents sur
la trésorerie - -
Augmentation (diminution) nette de la trésorerie (15 201) (546 758)
Trésorerie, montant net (découvert bancaire) a
I'ouverture de I'exercice 106 296 653 054
Trésorerie, montant net (découvert bancaire) a la
cldture de I’exercice 91095 $ 106296 $
Opérations de trésorerie incluses dans les activités
d'exploitation :
Intéréts regus 6153805 $ 4655073 $
Intéréts versés 139 -

Dividendes regus, déduction faite des retenues d'impots

') Compte non tenu des opérations de souscription en nature de 67 693 227 § pour I'exercice clos le

31 décembre 2023 (3 752 074 $ pour 2022). Veuillez vous reporter & la note 1 qui porte sur la fusion.
2 Compte non tenu des opérations de rachat en nature de 3 983 000 $ pour I'exercice clos le 31 décembre 2023

(7 208 074 § en 2022).

Les notes annexes et les tableaux complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
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Inventaire du portefeuille
Au 31 décembre 2023

Nombre Nombre
d’actions d’actions
ou de parts/ ou de parts/
valeur valeur
nominale Titre Codt moyen Juste valeur nominale Titre Codt moyen Juste valeur
OBLIGATIONS CANADIENNES - 98,3 % OBLIGATIONS CANADIENNES - suite
OBLIGATIONS FEDERALES
GARANTIES - 24,0 % 700000  Province de la Saskatchewan 6,35 %,
1617000 Fiducie du Canada pour I'habitation n° 1 25 janvier 2030 835442 § 801933 §
1,95 %, 15 décembre 2025 1551170 § 1556469 § 700 000 Province de la Saskatchewan 6,40 %,
14 557 000 Fiducie du Canada pour I'habitation n° 1 5 septembre 2031 855 186 825756
1,90 %, 15 septembre 2026 14175710 13886035 5540000 Province de la Saskatchewan 5,80 %,
15242 000 Fiducie du Canada pour I'habitation n° 1 5 septembre 2033 7513312 6420 151
1,40 %, 15 mars 2031 12 980 664 13280 376 126 987 640 122 192 572
15450 000 Fiducie du Canada pour I'habitation n° 1 OBLIGATIONS DE SOCIETES - 32,3 %
0,
746000 3,95 %, 15 septembre 20?2 . 15223017 15540972 1878000 407 International Inc. 4,19 %, 25 avril 2042 2010959 1808 672
600 Gj‘j)’:;”f;"ﬂfg:edgogg”ada 00 %, 678450 1637 240 3234000  Banque de Montréal 2,70 %,
1774000 s P { du Canada 2.25 % 9 décembre 2026 3170280 3104 611
ouvernement du Canada 2,25 %, ) o
1" décembre 2029 1702 188 1698 215 664 000 Banque de Montr?al 4,31 :/n, 1erjum 2027 658 040 660 632
50000 Gouvernement du Canada 1,25 %, 8082 000 Banque de Montréal 3,19 %, 1¢" mars 2028 7 855 068 7802917
1€7 juin 2030 49423 44 680 475000 Banqut’e de Montréal 4,54 %,
9375000 Gouvernement du Canada 1,50 %, 18 décembre 2028 475000 arr Tzt
167 juin 2031 8272 121 8380798 350000 Bell Canada 3,55 %, 2 mars 2026 339196 343519
360 000 Gouvernement du Canada 5,00 %, 4690 000 Bell Canada 3,80 %, 21 aolt 2028 4568 680 4602 287
1€7 juin 2037 458 420 433 557 2596 000 Bell Canada 3,50 %, 30 septembre 2050 2250 221 2018 800
147 000 Gouvernement du Canada 4,00 %, 882 000 Brookfield Finance Il Inc. 5,43 %,
1€ juin 2041 152 588 164 697 14 décembre 2032 871202 905 264
410 000 Gouvernement du Canada 2,75 %, 3062 000 Banque Canadienne Impériale de
1¢" décembre 2048 544 148 389 223 Commerce 2,25 %, 7 janvier 2027 2878024 2877937
16 153 000 Gouvernement du Canada 2,00 %, 4016 000 Banque Canadienne Impériale de
1¢" décembre 2051 12614502 13010782 Commerce 4,20 %, 7 avril 2032 3845305 3916478
69402410 70023 044 848 000 Banque Canadienne Impériale de
OBLIGATIONS PROVINCIALES Commerce 5,33 %, 20 janvier 2033 843 027 856 394
GARANTIES - 42,0 % 475000 Fairfax Financial Holdings Ltd. 4,70 %,
2960 000 Province de 'Alberta 3,90 %, 16 décembre 2026 501611 475 267
18" décembre 2033 2984 863 2981115 8793000 Great-West Lifeco Inc. 2,38 %, 14 mai 2030 8256013 7919145
4 428 000 Province de I'Alberta 3,10 %, 1°" juin 2050 4221803 3762523 1588 000 Banque Nationale du Canada 5,43 %,
19 881 000 Province de la Colombie-Britannique 16 aolt 2032 1585992 1606042
2,95 %, 18 décembre 2028 19829452 19379538 425000 Rogers Communications Inc. 4,25 %,
1920 000 Province de la Colombie-Britannique 15 avril 2032 410417 409 080
5,70 %, 18 juin 2029 2546 783 2127 467 5351000 Banque Royale du Canada 4,61 %,
1110 000 Province de la Colombie-Britannique 26 juillet 2027 5320754 5384724
6,35 %, 18 juin 2031 1495 395 1304 381 2296 000 Banque Royale du Canada 4,64 %,
1361 000 Province de la Colombie-Britannique 17 janvier 2028 2262509 2314477
4,70 %, 18 juin 2037 1468 814 1469 477 7313000 Banque Royale du Canada 1,67 %,
1395 000 Province de la Colombie-Britannique 28 janvier 2033 6193553 6515463
4,30 %, 18 juin 2042 1960 254 1444 085 717 000 Banque Royale du Canada 5,01 %,
770 000 Province de la Colombie-Britannique 1 fevrier 2033 710 374 718832
2,80 %, 18 juin 2048 860 190 625 283 2445000 Financiére Sun Life inc. 2,58 %,
1736 000 Province de 'Ontario 2,40 %, 2 juin 2026 1734455 1678744 10 mai 2032 2221568 2285800
5151000 Province de I'Ontario 2,05 %, 2 juin 2030 4728101 4706308 21228000 Financiére Sun Life inc. 2,80 %,
14185000  Province de Ontario 3,75 %, 2 juin 2032 14052962 14227833 21 novembre 2033 . 19075337 19477885
. \ ) 1087 000 Financiére Sun Life inc. 4,78 %
2 000 9 2033 ! ’
fovinee de 1Iniaro 5,55 7, 2 Juin 2601000 Financiére Sun Life inc. 2,06 %,
2220000 Province de 'Ontario 4,65 %, 2 Juin 2041 2415463 2392147 1€" octobre 2035 2065 729 2187 621
7839 000 Province de I'Ontario 2,80 %, 2 jUin 2048 6 562 250 6372670 245 000 Suncor Energie inc. 5,00 %, 9 avril 2030 247 815 248 635
26 185 000 Province de 'Ontario 1,90 %, 10 000 La Banque de Nouvelle-Ecosse 2,49 %,
2 d-ecembre 2051 . 17 283 759 17 286 738 23 septembre 2024 9767 9815
1280000 Province de la Saskatchewan 2,65 %, 1880000  LaBanque de Nouvelle-Ecosse 3,10 %,
2 uin 2027 1242202 1239619 2 février 2028 1895204 1809518
1320 000 Province de la Saskatchewan 575 %, 1323000 La Banque Toronto-Dominion 4121 %Y
5 mars 2029 1768 140 1457 431 1erjuin 2027 1310310 1313687
1396 000 La Banque Toronto-Dominion 4,48 %,
18 janvier 2028 1383 656 1397 427
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Inventaire du portefeuille (suite)

Au 31 décembre 2023

Nombre
d’actions
ou de parts/
valeur
nominale Titre Coiit moyen Juste valeur
OBLIGATIONS CANADIENNES - suite
3252000 La Banque Toronto-Dominion 3,06 %,
26 janvier 2032 3067921 § 3086866 $
4462 000 TransCanada PipeLines Limited 3,80 %,
5 avril 2027 4543 331 4375046
1926 000 TransCanada PipeLines Limited 5,33 %,
12 mai 2032 1913 884 1990079
93813965 93988 104
Total des obligations canadiennes 290204015 286 203 720
Colts de transactions - -
Total des placements - 98,3 % 290204 015 286 203 720
TITRES A COURT TERME - 1,0 %
775000 Gouvernement du Canada 4,22 %,
4 janvier 2024 774 577 774 357
2112000 Gouvernement du Canada 3,94 %,
18 janvier 2024 2106 824 2106 171
44000 Gouvernement du Canada 5,03 %,
1€ février 2024 43 807 4379
Total des titres a court terme 2925208 2924 322
Autres éléments d’actif net-0,7 % 2045167

Actif net attribuable aux porteurs de
parts - 100,0 %

291173209 §$
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Tableaux complémentaires aux notes annexes
31 décembre 2023

Note 1 : Création du Fonds

Le FNB d'obligations canadiennes Guardian (le « Fonds ») a été créé le 24 février 2021. Il a émis des parts non couvertes et a commencé ses activités le
26 mars 2021. Le Fonds vise a procurer un niveau élevé de revenu d'intéréts a court terme tout en préservant le capital et en cherchant des occasions de plus-value
du capital en investissant, directement ou indirectement, principalement dans des obligations, des débentures, des billets et d'autres titres de créance canadiens. Le
siége social du Fonds et du gestionnaire est situé au 199 Bay Street, Suite 2700, Toronto (Ontario) M5L 1ES.

Fusions de fonds

Le gestionnaire a utilisé la méthode de I'acquisition pour comptabiliser les fusions de fonds. Selon la méthode de I'acquisition, I'un des Fonds dans chaque fusion est
identifieé comme le fonds acquéreur et est appelé le « Fonds maintenu », et 'autre Fonds visé par la fusion est appelé le « Fonds dissous ». Pour déterminer
I'acquéreur, le gestionnaire a tenu compte de facteurs comme la comparaison de la valeur liquidative relative des fonds et le maintien de certains aspects du Fonds
maintenu, comme les conseillers en placement, les objectifs et pratiques en matiére de placement, le type de titres en portefeuille, et les frais de gestion et autres
frais. Les états financiers du Fonds maintenu ne comprennent pas les résultats d’exploitation du Fonds dissous avant la date de fusion.

A la fermeture des bureaux le 3 novembre 2023, les fusions suivantes ont eu lieu. En conséquence, les porteurs de parts du Fonds dissous sont devenus les
porteurs de parts du Fonds maintenu. Le codt de la fusion a été pris en charge par le gestionnaire du Fonds. L'actif net acquis par chaque série et les parts émises
du Fonds maintenu sont indiqués dans le tableau ci-dessous. La majeure partie de I'actif net acquis a la suite de cette fusion de fonds est composée de trésorerie et
de placements.

Fonds dissous Fonds maintenu Actif net acquis Parts émises Ratio d'échange
Fonds d'obligations
FNB d'obligations canadiennes Guardian canadiennes Guardian 68 549 527 $ 3994 371 1:1

A des fins fiscales, les fusions ont été effectuées avec report d'impét. Les porteurs de parts du Fonds fusionné ont échangé leurs parts contre des parts du Fonds
maintenu sur la base d’un ratio d'échange. Le ratio d’échange correspond au nombre total de parts émises par le Fonds maintenu en échange de chaque part du
Fonds dissous. Les fusions s'inscrivent dans ['initiative continue du gestionnaire visant a rationaliser et & moderniser sa gamme de fonds.
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Tableaux complémentaires aux notes annexes
31 décembre 2023

Note 3 : Augmentation (diminution) de la valeur liquidative liée aux activités par part, par série

Le nombre moyen pondéré de parts en circulation au cours de la période utilisé pour calculer 'augmentation (la diminution) de la valeur liquidative liée aux activités,
par part, par série, est le suivant :

Pour les exercices clos les 31 décembre 2023 2022
Série A 137 023 16 076
Série F 1230 232 697 111
Série | 19 072 382 14 381 969
Parts de FNB") 3927130 S.0.

Au 31 décembre 2023, un porteur de parts détenait environ 16 % de la valeur liquidative du Fonds (au 31 décembre 2022, un porteur de parts, environ 29 %). Les
activités d'investissement de ce porteur de parts pourraient avoir une incidence importante sur les opérations et les rendements du Fonds.

Note 4 : Charges d’exploitation

Actuellement, les frais de gestion et d’administration que le Fonds doit verser au gestionnaire sont établis selon la valeur liquidative. Leurs taux annuels sont les
suivants :

Aux 31 décembre 2023 2022
Taux des frais de gestion annuels

Série A 0,80 % 0,80 %
Série F 0,30 % 0,30 %
Série | 0,00 % 0,00 %
Parts de FNB" 0,30 % S.0.
Taux des frais d’administration annuels

Série A 0,04 % 0,04 %
Série F 0,04 % 0,04 %
Série | 0,04 % 0,04 %
Parts de FNB"2) 0,00 % S.0.

Le gestionnaire peut, a son gré, prendre en charge une partie des charges d’exploitation et mettre fin a cette prise en charge en tout temps.

Note 5 : Impots sur le revenu

Le Fonds dispose des pertes fiscales pouvant étre reportées et déduites des gains en capital ou des revenus de I'exercice considéré ou des exercices a venir. Ces
pertes fiscales sont présentées ci-dessous :

Aux 31 décembre 2023 2022
Pertes en capital -5 7663986 $
Pertes autres qu’en capital - -

Les pertes en capital peuvent étre reportées indéfiniment. Les pertes autres qu’en capital peuvent étre reportées jusqu’aux dates suivantes :

Date d’extinction du
Montant
report

Pertes autres qu'en capital -3 -

() Le 3 novembre 2023, le Fonds a fusionné avec le FNB d'obligations canadiennes Guardian et a émis pour la premiére fois des parts de FNB. Veuillez vous reporter & la note 1 qui
porte sur la fusion.

(@ Les parts de FNB sont responsables du paiement de leurs propres charges et ne paient pas de frais d’administration.
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Tableaux complémentaires aux notes annexes
31 décembre 2023

Note 8 a) i) : Risque de change :

Le tableau suivant présente sommairement I'exposition directe nette du Fonds au risque de change lié aux éléments monétaires et non monétaires.

Au 31 décembre 2023 Actifs ﬁ;::(s;ls;:: Contrats a terme Montants nets” * dl?c:zi‘éaalt?\l:;
UsD - $ - $ -$ - %
Autres devises - - - -9
Exposition nette aux devises -$ -3 -5 — %

Au 31 décembre 2022 Actifs et passifs

Contrats a terme

Montants nets™

% de la valeur

financiers liquidative
usD - -5 - - %
Autres devises - - _ -9
Exposition nette aux devises -3 -3 -3 -9

" Comprend les éléments monétaires et non monétaires, le cas échéant

Si la valeur des devises avait augmenté ou diminué de 5 % par rapport au dollar canadien, toutes les autres variables demeurant constantes, la valeur liquidative du

Fonds aurait augmenté ou diminué des montants approximatifs suivants :

Aux 31 décembre 2023 2022
Variation de la valeur liquidative -5 -3
% de la valeur liquidative 00 % 0,0 %
Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent différer et I'écart peut étre important.
Note 8 a) ii) : Risque de taux d’intérét :
Le tableau suivant présente sommairement I'exposition directe du Fonds aux placements sensibles aux taux d'intérét :
Aux 31 décembre 2023 % de la valeur liquidative 2022 % de la valeur liquidative
Terme a courir :
Moins d’un mois 2880527 $ 1,0 % 119534 § 0,1 %
De un a trois mois 43795 0,0 % 101 071 0,1 %
De trois mois & un an 9815 0,0 % - 0,0 %
De un a cinq ans 76 317 419 26,3 % 38704 210 2715 %
Plus de cing ans 209 876 486 720 % 100 160 255 711 %
Valeur totale des placements
sensibles aux taux d'intérét
nets 289128042 $ 99,3 % 139085070 $ 98,8 %

Si les taux d'intérét avaient augmenté ou diminué de 0,25 %, en supposant un déplacement paralléle de la courbe des taux et toutes les autres variables demeurant

constantes, la valeur liquidative du Fonds aurait diminué ou augmenté d’environ :

Aux 31 décembre 2023 2022
Variation de la valeur liquidative 5533000 $ 2605000 $
% de la valeur liquidative 1,9 % 1.8 %

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent différer et 'écart peut étre important.
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Tableaux complémentaires aux notes annexes
31 décembre 2023

Note 8 a) iii) : Autre risque de prix :

Le tableau suivant présente sommairement I'exposition du Fonds & I'autre risque de prix lié a ses placements.

Aux 31 décembre 2023 2022
Autre risque de prix -9 -9
% de la valeur liquidative 0,0 % 0,0 %

Si les cours des placements détenus par le Fonds avaient augmenté ou diminué de 5 %, toutes les autres variables demeurant constantes, la valeur liquidative du
Fonds aurait augmenté ou diminué des montants approximatifs suivants :

Aux 31 décembre 2023 2022
Variation de la valeur liquidative -5 -4
% de la valeur liquidative 0,0 % 0,0 %

Dans les faits, les résultats réels des opérations peuvent différer et 'écart peut étre important.

Note 8 b) : Risque de concentration :

Les tableaux suivants présentent sommairement la répartition géographique et sectorielle du Fonds, en pourcentage de la valeur liquidative :

Pays, aux 31 décembre 2023 2022
Canada 98,3 % 98,6 %
Etats-Unis - % - %
Autres pays - % - %
Titres a court terme 1,0 % 02 %
Contrats de change a terme, montant net - % - %
Autres éléments d’actif (de passif) net 0,7 % 1,2 %
Total 100,0 % 100,0 %
Secteurs, aux 31 décembre 2023 2022
Obligations canadiennes

Obligations fédérales garanties 240 % 229 %

Obligations provinciales garanties 42,0 % 386 %

Obligations de sociétés 323 % 371 %
Obligations américaines - % - %
Titres a court terme 1,0 % 02 %
Contrats de change a terme, montant net - % - %
Autres éléments d'actif (de passif) net 0,7 % 1,2 %
Total 100,0 % 100,0 %

Note 8 d) : Risque de crédit :

Le tableau suivant présente sommairement I'exposition du Fonds au risque de crédit, exprimée en pourcentage des titres a revenu fixe classés selon la notation.

Notation, aux 2023 2022

Obligations :
AAA 242 % 232 %
AA 16,0 % 19,8 %
A 515 % 46,8 %
BBB 73 % 10,0 %
BB - % - %
B - % - %
CccC - % - %
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Tableaux complémentaires aux notes annexes
31 décembre 2023

Note 8 d) : Risque de crédit : (suite)

Notation, aux 2023 2022
D - % - %
Non noté - % - %

Titres a court terme :

R-1 Elevée 1,0 % 0,1 %
R-1 Moyenne - % 0,1 %
Total 100,0 % 100,0 %

Note 9 : Classement des instruments financiers — évaluation de la juste
valeur

Les tableaux suivants présentent sommairement les placements du Fonds,

Les tableaux ci-aprés présentent sommairement les transferts importants entre
les niveaux au cours des périodes :

Pour I'exercice

selon la hiérarchie des justes valeurs : Transferts  Transferts  Transferts  Transferts
clos le . . . .
\ duniveau1 duniveau2 duniveau2 du niveau 3
Au Ni 1 Ni 2 Ni 3 Total 31 décembre auniveau2 auniveau1 auniveau3 au niveau 2
31 décembre 2023 iveau iveau iveau ota 20?3
Actions -$ -$ - - $ A.ct|on§ -$ -5 - -$
Titres & revenu fixe - 286203720 — 286203720 T'ft.res arevenu
Titres  court terme - 2024322 - 2024322 e B B B B
Titres a court
Fonds terme _ _ _ _
d'investissement - - - - Fond
e onds
Act|fs., derllvgs’ - - - - d'investissement - - - -
Passifs dérivés - - - - Actifs dérivés _ _ _ _
Total - $289128042 § - $289128042 8 puoits dérivés - - - -
Pourcentage du total
des placements — % 1000 % “% 1000 % 0@ - -9 -9 -
Au Ni 1 Ni 5 Ni 3 Total Zgl;rlleexercme Transferts Transferts Transferts Transferts
31 décembre 2022 veau veau veau ot 31 décembre duniveau1 duniveau2 duniveau2 duniveau 3
Actions -3 -5 -3 - o0 auniveau2 auniveau! auniveau3  auniveau 2
Titres & revenu fixe - 138864 465 - 138864 465 Actions -3 -5 -3 -
Titres & court terme 220 606 - - 220 606 Titres & revenu
Fonds fixe - - - _
d'investissement - - - - Titres & court
Actifs dérivés - - - - terme - - - -
Passifs dérivés - - - - Fonds
Total 220606 $ 138864465 § - $139085071 §  dinvestissement - - - -
Pourcentage du total Actifs dérivés - - - -
des placements 02 % 99,8 % - % 100,0 %  Passifs dérivés - - - -
Total -3 -3 -3 -
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Tableaux complémentaires aux notes annexes
31 décembre 2023

Note 10 : Prét de titres

Le revenu tiré du prét de titres figurant dans les états du résultat global est
présenté déduction faite des frais de prét de titres pergus par le dépositaire du
Fonds, CIBC Mellon. Le 6 septembre 2022, le Fonds a résilié sa convention de
prét de titres avec Fiducie RBC Services aux Investisseurs, le dépositaire a
cette date, et a conclu une nouvelle convention de prét de titres avec CIBC
Mellon. Il incombe au Fonds de régler la totalit¢ des retenues d’'impdts
étrangers, le cas échéant, a payer sur le revenu brut tiré du prét de titres. Les
tableaux suivants présentent le revenu brut tiré du prét de titres avant impét, la
valeur des titres prétés et les garanties de prét :

Pour les exercices clos les

31 décembre 2023 2022
Revenus bruts de prét de titres -$ 28950 $
Moins : Frais liés au prét de titres - (11 272)

Revenus de préts de titres avant imp6ts -$ 17678 $
Aux 31 décembre 2023 2022
Valeur des titres prétés -$ -$

Garantie détenue a I'égard des préts
de titres - -

Note 11 : Porteurs de parts qui sont des parties liées

Les parts du Fonds détenues par le gestionnaire, ses sociétés affiliées, ses
dirigeants et les fonds qu'il gere sont les suivantes :

Aux 31 décembre 2023 2022
Série A — nombre de parts 127 125
Série A - pourcentage des parts

émises 0,0 % 0,8 %
Série F — nombre de parts 564 550
Série F — pourcentage des parts

émises 0,0 % 0,1 %
Série | - nombre de parts 6707 212 3228 253
Série | - pourcentage des parts émises 328 % 22,7 %
Parts de FNB — nombre de parts" 808 995 S.0.
Parts de FNB — pourcentage des parts

émises” 21,6 % S.0.

() Le 3 novembre 2023, le Fonds a fusionné avec le FNB d'obligations canadiennes
Guardian et a émis pour la premiére fois des parts de FNB. Veuillez vous reporter a la
note 1 qui porte sur la fusion.
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Note 12 : Investissements dans des entités structurées non consolidées

Le Fonds a investi dans des entités structurées non consolidées. Les détails de
ces placements sont les suivants :

Investissements
dans des entités
structurées non
consolidées, a la

Total de I'actif net
investi dans des
entités structurées
non consolidées

juste valeur
Au 31 décembre 2023
Fonds de placement a court terme
canadien Guardian -9 -3
Au 31 décembre 2022
Fonds de placement a court terme
canadien Guardian 198 608 696 $ 220605 $




Fonds de placement a court terme

= GUARDIAN CAPITAL.. . .
canadien Guardian

31 décembre 2023

Fonds de placement a court terme canadien Guardian

Etats de la situation financiére

Aux 31 décembre 2023 2022
Actif

Actif courant

Placements 190 263 238 $ 194 538 605 $
Trésorerie, montant net 231155 4691960
Montants a recevoir des courtiers - -
Souscriptions a recevoir 4085 567 -
Réinvestissements a recevoir 808 952 -

Intéréts et dividendes a recevoir - -
Plus-value latente des contrats de change - -

195 388 912 199 230 565
Passif
Passif courant
Découvert bancaire - -
Montant & payer aux courtiers - -
Rachats & payer 79700 -
Distributions & verser 904 229 618 004
Charges a payer au gestionnaire 4622 3865
Moins-value latente des contrats de change - -
988 551 621 869
Actif net attribuable aux porteurs de parts
rachetables (valeur liquidative) 194 400 361 $ 198 608 696 $
Valeur liquidative par série
Série | 193 846 590 $ 198 167 351 §
Série W 553 771 441 345
Valeur liquidative par part, par série
Série | 10,00 $ 10,00 $
Série W 10,00 10,00

Les notes annexes et les tableaux complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats du résultat global

Pour les exercices clos les 31 décembre 2023 2022
Revenu
Dividendes -$ -3
Intéréts a distribuer 9071200 3349 373
Gains (pertes) nets réalisés a la vente de
placements - -
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
placements - -
Gains (pertes) nets sur les placements 9071200 3349 373
Gains (pertes) nets réalisés sur les contrats de
change - -
Variation de la plus-value (moins-value) latente des
contrats de change - -
Gains (pertes) nets sur les dérivés - -
Revenus de préts de titres avant impéts (note 10) - 8692
Gains (pertes) de change - -
Total des revenus (pertes) 9071200 3 358 065
Charges d’exploitation (note 4)
Frais d’administration 41 555 41122
Frais de gestion 5378 1991
Frais liés au Comité d’examen indépendant 3617 3877
Frais d'intéréts - 2188
Codts de transactions - -
Retenues d'impbts étrangers - -
Total des charges 50 550 49178
Charges absorbées par le gestionnaire (note 4) - (211)
Total des charges d’exploitation 50 550 48 967
Augmentation (diminution) de la valeur liquidative
liée aux activités 9020650 $ 3309098 $
Augmentation (diminution) de la valeur liquidative liée aux activités, par série
Série | 8980420 $ 3300761 $§
Série W 40 230 8337
Augmentation (diminution) de la valeur liquidative liée aux activités par part, par série (note 3)
Série | 0,48 $ 0,18 $
Série W 0,42 0,14

Les notes annexes et les tableaux complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats de I'évolution de I'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

2023 2022 2023 2022 2023 2022
Pour les exercices clos les 31 décembre Série | Série | Série W Série W Total Total
Valeur liquidative a I'ouverture de I'exercice 198167351 § 181305654 $ 441345 § 447004 $ 198608696 $ 181752658 $
Augmentation (diminution) de la valeur liquidative
liée aux activités 8980 420 3300 761 40 230 8337 9020 650 3309 098
Distributions aux porteurs de parts :
Revenu (8980 702) (3300 754) (40 231) (8 353) (9020 933) (3309 107)
Gains en capital - - - - - -
Remboursement de capital - - - - - -
(8980 702) (3300 754) (40 231) (8 353) (9020 933) (3309 107)
Opérations sur parts rachetables :
Produit de I'émission de parts 494 772 582 576 337 595 1083 627 1225927 495 856 209 577 563 522
Distributions réinvesties 8 571 356 3248636 40 138 8311 8611494 3256 947
Rachat de parts (507 664 417) (562 724 541) (1011 338) (1239 881) (508 675 755) (563 964 422)
(4 320 479) 16 861 690 112 427 (5643) (4 208 052) 16 856 047
Augmentation (diminution) nette de la valeur
liquidative (4 320 761) 16 861 697 112 426 (5659) (4 208 335) 16 856 038
Valeur liquidative a la cléture de I'exercice 193846590 $ 198167351 § 553771 § 441345 § 194400361 $ 198608696 $
Changements liés aux parts (note 3) 2023 2022 2023 2022
Série | Série | Série W Série W
Parts émises et en circulation a 'ouverture de
I'exercice 19 816 735 18 130 564 44134 44 699
Nombre de parts émises 49 477 258 57 633 759 108 363 122 592
Nombre de parts réinvesties 857 136 324 866 4014 831
70 151 129 76 089 189 156 511 168 122
Nombre de parts rachetées (50 766 442) (56 272 454) (101 134) (123 988)
Parts émises et en circulation a la cl6ture de
I'exercice 19 384 687 19816 735 55 377 44134

Les notes annexes et les tableaux complémentaires font partie intégrante des présents états financiers.
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Tableaux des flux de trésorerie

Pour les exercices clos les 31 décembre 2023 2022
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation
Augmentation (diminution) de la valeur liquidative liée

aux activités 9020650 $ 3309098 $

Ajustements au titre des éléments suivants :
(Gains) pertes de change latents sur la trésorerie -
(Gains) pertes nets réalisés a la vente de placements -

Variation de la (plus-value) moins-value latente des
placements -

Variation de la (plus-value) moins-value latente des
contrats de change -

Achats de placements (1008 930 368)
Produit de la vente de placements 1013205 735

(Augmentation) diminution des titres a court terme,
montant net -

(Augmentation) diminution des intéréts et dividendes a

(1080416 725)
1066 907 683

recevoir - 124
Augmentation (diminution) des charges a payer au
gestionnaire 757 (422)
Flux de trésorerie nets liés aux activités
d’exploitation 13296 774 (10 200 242)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Distributions versées, déduction faite des
distributions réinvesties (932 166) 565 844
Produit de I'émission d